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ข้อมูลในเอกสารฉบับนี้ รวบรวมมาจากแหล่งข้อมูลที่น่าเชื่อถือ อย่างไรก็ดี บริษัทหลักทรัพย์  คิงส์ฟอร์ด จำกัด(มหาชน)ไม่สามารถที่จะยืนยันหรือรับรองความถูกต้องของข้อมูลเหล่านี้ได้ ไม่ว่าประการใดๆ บทวิเคราะห์ในเอกสารนี้ จัดทำขึ้นโดยอ้างอิงหลักเกณฑ์
ทางวิชาการเกี่ยวกับหลักการวิเคราะห์ และมิได้เป็นการชี้นำ หรือเสนอแนะให้ซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ การตัดสินใจซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใดๆของผู้อ่าน ไม่ว่าจะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารน้ีหรือไม่ก็ตาม ล้วนเป็นผลจากการใช้วิจารณญาณของผู้อ่าน 
โดยไม่มีส่วนเกี่ยวข้องหรือพันธะผูกพันใดๆ กับ บริษัทหลักทรัพย์ คิงส์ฟอร์ด จำกัด(มหาชน) ไม่ว่ากรณีใด 

 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

กลยุทธ์การลงทุนประจำเดือน มิ.ย.67 
ดัชนี SET พ.ค. 67 -1.60% MoM ต่างชาติขาย1.67หมื่น ลบ. ขณะที่รายย่อยซื้อ 7.5 

พัน ลบ. สถาบันซื้อ 5.8 พัน ลบ.และพอร์ตโบรกซื้อ 3.3 พัน ลบ. จากความกังวลเฟดจะยังตรึง
ดอกเบี้ยสูงจนถึง ก.ย. หรือ พ.ย. นี้ กอปร MSCI รีบาลานท์ส่งผลให้ LH, MTC,BTS ถูกถอดออก
จาก Global Standard Index ส่งผลให้เม็ดเงินไหลออกจากตลาดหุ้นไทย ปัจจัยต่างประเทศ ต้อง
ติดตาม คือ การประชุม ECB 6 มิ.ย., FED 12 มิ.ย., BOJ 14 มิ.ย. และ BOE 20 มิ.ย. ขณะที่
ปัจจัยการเมืองในประเทศติดตาม คดียุบพรรคก้าวไกล, อัยการสั่งฟ้องทักษิณ กรณี ม.112 และ 
40 สว.ยื่นศาล รธน.วินิจฉัยสถานภาพนายก ฯ เศรษฐา ประเมินดัชนี SET ม.ิย. 67 เคลื่อนไหวใน
กรอบ 1,307 – 1,420 แนะนำทยอยซื้อกลุ่มอาหาร CPF,GFPT,TU,AAI,ITC,XO/ เครื่องดื่ ม 
CBG,OSP,COCOCO,PLUS และเก็งกำไรกลุ่มยางพารา STA,NER ตามราคายางพาราสูงสุดที่ 
100 บาท/กก. / กลุ่มเดินเรือ RCL,WICE,SINO  

 
กลุม่พลังงาน-ปิโตรฯ “Neutral” Top pick: GPSC*, CKP* 
  ราคาน้ำมันดิบมีแนวโน้มผันผวน โดยมีปัจจัยฉุดรั้งจากความไม่แน่นอนของนโยบาย
ทางการเงินของสหรัฐจากเงินเฟ้อที่ปรับลงยาก ส่งผลให้ตลาดคาดการณ์ว่า FED จะไม่เร่งการ
ปรับลดอัตราดอกเบี้ย อย่างไรก็ตามราคาน้ำมันดิบยังประคองตัวได้จากความร่วมมือของกลุ่ม
ผู้ผลิตน้ำมันดิบในการควบคุมปริมาณการผลิตอย่างต่อเนื่อง รวมถึงสถานการณ์ความขัดแย้งทาง
ภูมิรัฐศาสตร์ในภูมิภาคตะวันออกกลางและยุโรปตะวันออกยังตึงเครียด ฝ่ายวิจัยให้น้ำหนักการ
ลงทุน “Neutral” โดยใน 2Q67 คาดผลประกอบการของกลุ่มโรงไฟฟ้าจะออกมาดีเลือก GPSC* 
(Consensus FV@฿58.50) จากความต้องการใช้ไฟฟ้าพุ่งตามฤดูกาล ส่วนแบ่งกำไรจากอินเดีย
และไซยะบุรีหนุนต่อใน 3Q67 และเก็งกำไร CKP* (Consensus FV@฿4.78) จากสภาพอากาศที่
เปลี่ยนเป็น La Nina ส่งผลให้ครึ่งปีหลังฝนตกมากขึ้น 
 
กลุ่มพาณิชย์ “Neutral” Top pick: CPALL 

การดำเนินงานในช่วง 1Q67 หลายตัวยังขาดความโดดเด่น ส่วน 2Q67 คาดเริ่มมีปัจจัย
ลบจากการเข้าฤดูฝน ส่วนความเสี่ยงสั้น-กลางสูงขึ้นจาก จาก 1.ค่าใช้จ่ายที่อยู่ในระดับสูงทั้งด้าน

พลังงาน และค่าแรง 2.ความไม่แน่นอนของ Digital Wallet จากการเมืองในประเทศ 3.การปรับ

ประมาณการ GDP ไทยปี67 ลงของสภาพัฒน์ 4.การแข่งขันที่ทวีความรุนแรงขึ้นในประเทศ และ 
5. ความเสี่ยงในด้านดอกเบี้ย หลังธนาคารกลางหลักๆของโลกมีโอกาสตรึงดอกเบี้ยนานกว่าคาด 

โดย ดัชนี COMM มีความอ่อนไหวต่อดอกเบี้ยสูงกว่า SET จาก D/E ที่ 96.36%(SET ที่ 87.16%) 
เราจึงแนะนำให้ยังใช้ความระมัดระวังในการลงทุน ยังชอบหุ้นกลุ่มที่ เป็นสินค้าจำเป็นต่อ

ชีวิตประจำวัน เช่น BJC, CPALL, MEGA* มากกว่า ยังให้น้ำหนักการลงทุนกลุ่มเป็น “Neutral”  
ให้เพิ่ม เลือก Top Pick ประจำเดือนเป็น  CPALL(FV67@73.50 บาท)  กำไร 1Q67 ออกมาดีกว่า

คาด และ 2Q67 คาดดีต่อเนื่อง  
 

กลุ่มการแพทย ์“Overweight” Top pick: BDMS 
กำไรกลุ่มใน 1Q67 ยังอยู่ในเกณฑ์ดีจากVolumeผู้ป่วยทั้งในประเทศและต่างชาติ ส่วน

ช่วง 2Q67แม้คาดอ่อนตัว QoQ ตามฤดูกาลจากการเป็นฤดูร้อน+วันหยุดยาว แต่ YoY ยังคาดจะ

บวกได้เด่นต่อ ส่วนประเด็นบวกจากกลุ่มผู้ป่วย Fly-in ตะวันออกกลางหลัง รอมฏอน ปีนี้ที่มาเร็ว 
10 มี.ค.67- 09เม.ย.67 เสร็จสิ้น ขาดว่าบางส่วนจากถูก offset จากผู้ป่วยประเทศคูเวตที่หายไป

(แต่ เราคาดว่า ไตรมาส3 มีโอกาสที่จะเห็นกลับมาบ้าง) นอกจากนี้แล้ว จากสภาพตลาดหุ้นที่มี

ความผันผวน และธ.กลางหลักๆของโลกมีโอกาสตรึงดอกเบี้นนานกว่าคาด เรายังมองกลุ่มร.พ.ยัง
เป็น Defensive ที่ดี มีความ sensitive ต่อดอกเบี้ยน้อยกว่าตลาด(SET D/E = 87%, HELTH D/E 

= 30%)เราจึงยังให้น้ำหนักการลงทุนกลุ่มเป็น “Overweight” เลือก และ BDMS(FV67@35.00) 
เป็น Top Picks จากงบ 1Q67 ที่แข็งแกร่ง และคาด 2Q67 จะยังอยู่ในเกณฑ์ที่ดี +YoY 
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ข้อมูลในเอกสารฉบับนี้ รวบรวมมาจากแหล่งข้อมูลที่น่าเชื่อถือ อย่างไรก็ดี บริษัทหลักทรัพย์  คิงส์ฟอร์ด จำกัด(มหาชน)ไม่สามารถที่จะยืนยันหรือรับรองความถูกต้องของข้อมูลเหล่านี้ได้ ไม่ว่าประการใดๆ บทวิเคราะห์ในเอกสารนี้ จัดทำขึ้นโดยอ้างอิงหลักเกณฑ์
ทางวิชาการเกี่ยวกับหลักการวิเคราะห์ และมิได้เป็นการชี้นำ หรือเสนอแนะให้ซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ การตัดสินใจซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใดๆของผู้อ่าน ไม่ว่าจะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารน้ีหรือไม่ก็ตาม ล้วนเป็นผลจากการใช้วิจารณญาณของผู้อ่าน 
โดยไม่มีส่วนเกี่ยวข้องหรือพันธะผูกพันใดๆ กับ บริษัทหลักทรัพย์ คิงส์ฟอร์ด จำกัด(มหาชน) ไม่ว่ากรณีใด 

  

กลยุทธ์การลงทุนประจำเดือน มิ.ย.67 (ต่อ) 
 
กลุ่มสื่อสาร “Neutral” Top pick: ADVANC 

ผลการดำเนินงานของ Advanc โดยรวมยังถือว่ามีการเติบโตได้ดีจากการที่ ARPU มี
การปรับสูงขึ้น ปรับตัวสูงขึ้น เป็น 224 บาท/หมายเลข/เดือน (+6.5%YoY ,+0.2%QoQ)  และ 
ARPU ของ Fix broadband  AIS Fibre  อยู่ ที่  434 บาท (+6.6%YoY ,+1.4QoQ)  รายได้
อินเทอร์เน็ตความเร็วสูงอยู่ที่ 7,118 ล้านบาท เติบโตอย่างแข็งแกร่ง 163% เมื่อเทียบกับปีก่อน 
และเติบโต 41% จากไตรมาสก่อน เป็นผลมาจากการรับรู้รายได้ของ TTTBB เต็มไตรมาส ร่วมกับ
การเติบโตฐานผู้ใช้บริการรายใหม่ด้วย  AIS 3BB Fibre3 ขยายฐานผู้ใช้บริการสู่ 4.8 ล้านราย 
(ลูกค้า TTTBB 2.3 ล้านราย) ณ สิ้น 1Q67 โดยมีลูกค้าเพิ่มขึ้น 72,000 ราย เป็นผลมาจากการ 
ขยายโครงข่ายพื้นที่การให้บริการและความต้องการของลูกค้าที่มีอย่างต่อเนื่อง 
ในด้าน ARPU เพิ่มขึ้นเป็น 496 บาท/เลขหมาย/เดือน (+22%YoY,+1.3%QoQ) สำหรับรายได้
บริการลูกค้าองค์กร(ไม่รวมโทรศัพท์เคลื่อนที่) อยู่ที่ 1,602 ล้านบาท เติบโต  20% เมื่อเทียบกับปี
ก่อน จากการรับรู้รายได้ของ TTTBB และความต้องการในบริการเชื่อมต่อที่ยังคงเติบโตสอดคล้อง
กับแนวโน้มการเปลี่ยนแปลงของภาคธุรกิจในการใช้เทคโนโลยีดิจิทัล ขณะท่ีเมื่อเทียบกับไตรมาส
ก่อน คาดว่าจะประเมินมูลค่าด้วย DCF (WACC 7.7%, Terminal 1%) ราคาเป้าหมายปี 67 
=257 บาท แนะนำซื้อสะสมด้วย Up-Side 17.35%) 
กลุ่มพัฒนาอสังหาฯ  “Neutral” Top pick: WHA 

ประเมินผลการดำเนินงาน 1Q67 Wha คาดแนวโน้ม 1Q67F จะโดดเด่นอย่างมาก โดย

ทุกธุรกิจมีการเติบโตแข็งแกร่ง ธุรกิจโลจิสติกส์มีการลงนามสัญญาใหม่ของโรงงานให้เช่า 30,000 
ตร.ม. และทำสัญญาเช่าระยะสั้นท่ีให้ผลตอบแทนสูงอีก 30,000 ตร.ม. กระจายในหลายกลุ่มธุรกิจ

ทั้งการผลิต และโลจิสติกส์ จากเป้าหมายสัญญาใหม่ทั้งปี 200,000 ตร.ม.  ธุรกิจนิคมอตุสาหกรรม 

คาดยอดขายที่ดินอยู่ที่ 630 ไร่ (-14% QoQ, +30% YoY) (ไทย 540 ไร่ เวียดนาม 90 ไร่) คิดเป็น 
28% ของเป้าหมายทั้งปี 2,275 ไร่ ส่วนยอดโอนที่ดินคาดว่าจะอยู่ที่  600 ไร่ (+114%YoY) (ไทย 

330 ไร่ เวียดนาม 270 ไร่)  ซึ่ง Backlog ณ สิ้น  1Q67F มีราว  1,100 ไร่ และ ธุรกิจสาธารณูปโภค 
คาดปริมาณขายน้ำ 39 ล้าน ลบ.ม. (+12%YoY)โดยเติบโตจากประเทศไทยเป็นส่วนใหญ่ (+15% 

QoQ และ YoY ) ส่วน ด้านไฟฟ้า มีการเซ็นต์ PPA โซลาร์หลังคา 59MWe ซึ่งจะทำให้ PPA รวม
เป็น 917MWe PE ที่ 17.7x  โดยวางเป้าหมายราคาไว้ที่ 5.80 บาท   
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ข้อมูลในเอกสารฉบับนี้ รวบรวมมาจากแหล่งข้อมูลที่น่าเชื่อถือ อย่างไรก็ดี บริษัทหลักทรัพย์  คิงส์ฟอร์ด จำกัด(มหาชน)ไม่สามารถที่จะยืนยันหรือรับรองความถูกต้องของข้อมูลเหล่าน้ีได้ ไม่ว่าประการใดๆ บทวิเคราะห์ในเอกสารนี้ จัดทำขึ้นโดยอ้างอิงหลักเกณฑ์
ทางวิชาการเกี่ยวกับหลักการวิเคราะห์ และมิได้เป็นการชี้นำ หรือเสนอแนะให้ซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ การตัดสินใจซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใดๆของผู้อ่าน ไม่ว่าจะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารน้ีหรือไม่ก็ตาม ล้วนเป็นผลจากการใช้วิจารณญาณของผู้อ่าน 
โดยไม่มีส่วนเกี่ยวข้องหรือพันธะผูกพันใดๆ กับ บริษัทหลักทรัพย์ คิงส์ฟอร์ด จำกัด(มหาชน) ไม่ว่ากรณีใด 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 Theme to Play ประเด็นการลงทนุเดือน ม.ิย.67 
 GDP ไทย Q1/67 ดีกว่าคาด +1.5% YoY 

 
สภาพัฒน์รายงาน GDP ไทย Q1/67 +1.5% & Q4/66 +1.7% ดีกว่าคาด +0.8% และ

ฟื้นตัว +1.1% & Q4/66 หดตัว -0.4% QoQช่วยลดความกังวลต่อภาวะเศรษฐกิจถดถอยทาง
เทคนิค โดยเศรษฐกิจไทย Q1/67 ได้แรงหนุนจากการอุปโภคบริโภคภาคเอกชน +6.9% ต่อเนื่อง
จาก Q4/66 +7.4% YoY ตามการฟื้นตัวของภาคท่องเที่ยวและการลงทุนภาคเอกชน +4.6% YoY 
ขณะที่การส่งออกหดตัว -1.0% & Q4/66 +4.6% YoY และการลงทุนภาครัฐ -27.7% & Q4/66 -
20.1% YoY ซึ่งเป็นผลจากความล่าช้าในการเบิกจ่ายงบประมาณรายจ่ายปี 67 โดยสภาพัฒน์ได้
ปรับลดคาดการณ์ GDP ไทยปี 67 ลงอยู่ที่ 2.0 – 3.0% (ค่ากลาง 2.5%) จากเดิมคาดที่ 2.2 – 
3.2% (ค่ากลาง 2.7%) สาเหตุจากคาดการณ์มูลค่าส่งออกปีนี้ +2% &เดิมคาด +2.9% YoY,การ
ลงทุนภาคเอกชนคาด +3.2% &เดิมคาด +3.5% YoY และการลงทุนภาครัฐคาด -1.8% YoY โดย
เงินเฟ้อไทยปีนี้คาดที่ 0.1 – 1.1% และเกินดุลบัญชีเดินสะพัด 1.2% / GDP  ส่วนปัจจัยเสี่ยงต้อง
ระวัง คือ ภาระหนี้สินครัวเรือน &ธุรกิจอยู่ระดับสูง, สภาพภูมิอากาศที่กระทบต่อผลผลิตภาค
เกษตร และปัจจัยเสี่ยงภูมิรัฐศาสตร,์ เศรษฐกิจจีนฟื้นตัวช้า, ความไม่แน่นอนของนโยบายการค้า  

 

 ส่งออกไทย เม.ย. +6.8% YoY ดีกว่าคาดที่ -0.2% 
ก.พาณิชย์เผยมูลค่าส่งออกไทย เม.ย. 67 อยู่ที่ 2.32 หม่ืน ล.ดอลลาร์ +6.8% YoY และ

การนำเข้า เม.ย. 67 อยู่ที่ 2.49 หม่ืน ล.ดอลลาร์ +8.3% YoY ส่งผลให้ขาดดุลการค้า 1.64 พัน ล.
ดอลลาร์ โดยภาพรวมส่งออกไทย 4 เดือน/67มีมูลค่า 9.42 หม่ืน ล.ดอลลาร์ +1.4% YoY และการ
นำเข้าไทยมีมูลค่า 1.0แสน ล.ดอลลาร์ ดุลการค้าไทย 4 เดือน/67ขาดดุล 6.1พัน ล.ดอลลาร์  โดย
การส่งออกไทย เม.ย. ได้แรงหนุนจากสินค้าอุต ฯ เกษตร +12.7% YoY ขยายตัวครั้งแรกในรอบ 3 
ปี เช่น ข้าว, ยางพารา, อาหารทะเลกระป๋องและแปรรูป, อาหารสัตว์เลี้ยง, ไก่แปรรูป, เครื่องดื่ม, 
ผลไม้กระป๋องและแปรรูป และสิ่งปรุงรสอาหาร เช่นเดียวกับสินค้าอุต ฯ +9.2% YoY เช่น รถยนต์ 
อุปกรณ์ และส่วนประกอบ, คอมพิวเตอร์, เครื่องจักรกล, เครื่องปรับอากาศ, เหล็ก เหล็กกล้า และ
หม้อแปลงไฟฟ้า โดย ก.พาณิชย์คาดส่งออกไทย Q2/67 ขยายตัวราว 0.8 – 1.0% 

 

 IMF คาด GDP จีนปีนี้ +5% YoY 
IMF ปรับเพิ่มคาดการณ์ GDP จีนปีนี้คาดที่ 5.0% &เดิมคาดที่ 4.6% YoY ได้แรงหนุน

ภาวะเศรษฐกิจจีนช่วงต้นปีฟื้นตัวได้ดี GDP จีน Q1/67 +5.3% ได้แรงหนุนจากการส่งออก และ
ภาคอุตสาหกรรมปรับดีขึ้น รวมถึง ม.ลดดอกเบี้ย LPR 5 ปี ซึ่งเป็นดอกเบี้ยอ้างอิงสำหรับสินเชื่อที่
อยู่อาศัยลง 0.25% อยู่ที่ 3.95%, ลดอัตราเงินดาวน์ลงสู่ระดับ 20% สำหรับผู้ซื้อบ้านหลังแรก และ
ลดเงินดาวน์ลงสู่ระดับ 30% สำหรับผู้ซื้อบ้านหลังที่ 2 ในเมืองใหญ่ เช่น เซี่ยงไฮ้, เซินเจิ้นและ ธ.
กลางจีนจัดสรรวงเงิน 4.22 หม่ืน ล.ดอลลาร์ให้กับรัฐบาลท้องถิ่นเพื่อลงทุนซื้ออสังหา ฯ ค้างสต็อก 
ซึ่งเป็น ม.แก้ไขปัญหาอสังหา ฯ จีน ทางฝั่งสภาพคล่องกลุ่ม Non-bank ในจีนปรับดีขึ้น เนื่องจาก
ต้นทุนการกู้ระยะสั้นอยู่ระดับต่ำ (Repo 7 วัน ) ต่ำกว่า 2 % ส่งผลให้ประชาชนเริ่มนำเงินฝากไว้
สถาบันการเงินที่ให้ดอกเบี้ยสูงกว่าเงินฝากแบบปกติ เข้าซื้อลงทุนในกองทุนรวมตราสารเงินและ
กองทุนรวมผลตอบแทนสูงที่เสนอขายโดย Non-Bank ดังนัน Non-Bank จึงมีสภาพคล่องเพียง
พอที่จะเข้าซื้อลงทุนในหุ้นกู้เอกชนและพันธบัตรมากขึ้น ซึ่งเป็นการเสริมสภาพคล่องให้กับธุรกิจ
เอกชนจีนทางหนึ่งด้วย โดยทาง IMF ยังปรับเพิ่มคาดการณ์ GDP จีนปี 68 ขึ้นอยู่ที่ 4.5% &เดิม
คาดที่ 4.1% 
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 SET … มิ.ย. รอผลประชมุ ธ.กลางหลกั  
Fund Flow ของต่างชาติในตลาดหุ้นอาเซียน (TIP) พ.ค.67ขายสุทธิรวม -1,509.3 ล.

ดอลลาร์ โดยขายหุ้นไทย -455.2 ล.ดอลลาร์ ขายหุ้นฟิลิปปินส์ -173.6 ล.ดอลลาร์ และขายหุ้นอิน
โด ฯ -880.5 ล.ดอลลาร์ถูกกดดันจาก US Bond Yield ปรับสูงขึ้น หลังคณะการรมการเฟดส่วน
ใหญ่หนุนดอกเบี้ยสูง จนกว่าจะแน่ใจว่าเงินเฟ้อสหรัฐมีแนวโน้มลดลง ส่งผลให้ Fund Flow ชะลอ
การลงทุนในตลาดเกิดใหม่ 

 
ตลาดหุ้นสหรัฐ  พ .ค . ที่ผ่ านมา Down Jones +2.4%, S&P500 +4.8%, Nasdaq 

+6.9% MoM ได้แรงหนุนจาก LSEG คาดกำไร บจ. S&P500 Q1/67 +8.0% YoYจากกำไรกลุ่ม
เทคโนโลยี, ผู้ผลิตชิป AI และบริการสื่อสารที่เติบโตดีอย่างไรดัชนีหุ้นสหรัฐถูกแรงทำกำไร หลัง
คณะกรรมการเฟดส่วนใหญ่ยังหนุนให้ตรึงดอกเบี้ยสูงต่อไป ส่วนรายงาน US PCEเม.ย +2.7% 
YoY, +0.3% MoM เป็นตามคาดการณ์ แต่บ่งชี้แนวโน้มเงินเฟ้อสหรัฐยังลดลงช้าดังนั้นCME Fed 
Watch คาดเฟดจะลดดอกเบี้ยเพียง 1 ครั้งในปีนี้ ในช่วง ก.ย. หรือ พ.ค. ส่วนตลาดหุ้นยุโรป 
Stoxx600 +2.6% MoM แม้ว่ากำไร บจ. Stoxx600 Q1/67 คาด -2.3% YoY แต่โดยรวมบริษัท 
282 แห่งที่ส่งงบแล้วสัดส่วน 60.3% มีกำไรดีกว่าคาด เทียบกับค่าเฉลี่ยที่ 54% ขณะที่ CPI ยูโร
โซน พ.ค. ปรับขึ้นอยู่ที่ 2.6% &เม.ย. 2.4% YoY ซึ่งต้องติดตามว่า ECB จะลดดอกเบี้ยในการ
ประชุม 6 มิ.ย. หรือไม ่ทางฝั่งเอเชียดัชนีนเิกอิ +0.68% MoM ถูกกดดันจากค่าเงินเยนอ่อนค่าอยู่
ที่ 157 เยน/ดอลลาร์สหรัฐ และ JapanBondYield 10 ปี ปรับขึ้นอยู่ที่ 1.10%สูงสุดในรอบ 12 ปี 
เนื่องจากตลาดคาด BOJ มีโอกาสปรับขึ้นดอกเบี้ยปีนี้ราว 0.5% ขณะที่ดัชนีเซี่ยงไฮ้  -0.58% 
MoM ถูกแรงขายทำกำไรหลังดัชนีปรับขึ้นรับ GDP จีน Q1/67 ดีกว่าคาด กอปรกับถูกกดดันจาก
กระแสเงินทุนไหลออกจากดุล บ/ช เดินสะพัดจีน เม.ย. 2.92 หมื่น ล.ดอลลาร์ ส่งผลให้ค่าเงิน
หยวนอยู่ในโซนอ่อนค่าเมื่อเทียบกับดอลลาร์สหรัฐปัจจัยต่างประเทศ พ.ค. ติดตาม ประชุม Opec 
2 ม.ิย., ประชุม ธ.กลาง ECB 6 ม.ิย., FED 12 ม.ิย., BOJ 14 ม.ิย. และ BOE 20 ม.ิย.  

สำหรับดัชนี SET พ.ค. 67-1.6% MoM ต่างชาติขาย1.67หมื่น ลบ. ขณะที่รายย่อยซื้อ
7.5 พัน ลบ. สถาบันซื้อ5.8 พัน ลบ.และพอร์ตโบรกซื้อ 3.3 พัน ลบ. แม้ว่ารายงานกำไร บจ. SET 
Q1/67 อยู่ที่  2.64 แสน ลบ. +1.7% YoY, +60% QoQได้แรงหนุนจากกำไรกลุ่มเกี่ยวกับภาค
บริการเติบโตดี เช่น โรงแรม, การบิน, ค้าปลีก, ไอซีที ส่วนกำไรกลุ่มอาหาร &เครื่องดื่มเติบโตดี
ตามอุปสงค์ใน &ต่างประเทศ กอปรกับกลุ่มปิโตรเคมีมีกำไรจากรายการพิเศษช่วยหนุน แต่
ต่างชาติขายหุ้นในตลาดอาเซียน หลังจากมีสัญญาณเฟดยังต้องตรึงดอกเบี้ยสูงจนถึง ก.ย. , พ.ย. 
นี้ ส่งผลให้ค่าเงินดอลลาร์สหรัฐกลับมาแข็งค่า รวมถึง MSCI ได้ทำรีบาลานท์ส่งผลให้มีเม็ดเงิน
ออกจากตลาดหุ้นไทย  ขณะที่นักลงทุนในประเทศทยอยซื้อกลุ่ม Big Cap. หลัง ตลท.เตรียมใช้ ม.
รักษาเสถียรภาพตลาดหุ้น 1) คุมชอร์ตเซลด้วย Up-Tick ทุกหลักทรัพย์ 2) คุมโปรแกรมเทรด,HFT 
3) ป้องกันธุรกรรมไม่เป็นธรรม เช่น เพิ่ม Circuit Breaker รายหุ้น (Dynamic Price Band)และ
เปิดเผยรายชื่อผู้ถือ NVDR ตั้งแต่ 0.5% แต่ไม่น้อยกว่า 10 ราย เพื่อสร้างความเชื่อมั่นให้กับนัก
ลงทุน กอปร ก.คลังเตรียมอนุมัติเปิดกองทุน LTF เพื่อใช้ลดภาษี ซึ่งคาดจะมีผลบวกต่อเม็ดเงิน
ราวปีละ4หมื่น ลบ. โดยประเด็นสำคัญที่ต้องติดตาม มิ.ย. คือ ปัจจัยการเมือง เช่น คดียุบพรรค
ก้าวไกล, อัยการสั่งฟ้องทักษิณ กรณี ม.112 และ 40 สว.ยื่นศาล รธน.วินิจฉัยสถานภาพนายก ฯ 
เศรษฐา ซึ่งจะมีผลต่อสถานภาพรัฐบาล &การเมืองไทย 

ฝ่ายวิเคราะห์ประเมินดัชนี SET มิ.ย. 67 เคลื่อนไหวในกรอบ 1,307 – 1,420 บน 
Forward P/E 14.0 – 15.2 X แนะนำทยอยซื้อกลุ่มอาหาร CPF,GFPT,TU,AAI,ITC,XOได้แรง
หนุนจากตัวเลขส่งออกภาคเกษตรอุต ฯ/ เครื่องดื่ม CBG,OSP,COCOCO,PLUS ได้ปัจจัยหนุน
จากออรเดอร์ต่างประเทศ และเก็งกำไรกลุ่มยางพารา STA,NER ตามราคายางพาราสูงสุดที่ 100 
บาท/กก. / กลุ่มเดินเรือ RCL,WICE,SINO ตามค่าระวางคอนเทนเนอร์ทำ New High 
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ภาพรวม SET Index  
 ดัชนี SET พ.ค.67ปิด 1,345.66 จุด-1.63 % MoM ต่างชาติขาย16,747 ลบ.รายย่อยซื้อ 
7,516ลบ. สถาบันซื้อ5,877 ลบ.และพอร์ตโบรกซื้อ3,354 ลบ.ปริมาณการซื้อขายเฉลี่ย/วัน อยู่ที่ 
4.36 หมื่น ลบ. +2.5 % MoMโดยกลุ่มที่ปรับลดลงคือ ยานยนต์ -11.7%,อสังหา -7.6%, สื่อ
โฆษณา-6.7%, ท่องเที่ยว -5.5% MoMและกลุ่มท่ีปรับขึ้น คือ เกษตร +14.8%, อิเล็กฯ+6.6%, ไอซี
ท+ี4.0% และอาหาร +3.3% MoM 
 
สรุปกลยุทธ์การลงทุน  
 ดัชนี SET พ.ค. 67 ขึ้นไปทำจุดสูงระหว่างเดือนที่ระดับ 1,389 จุด และปรับฐานลงมาต่ำ
กว่าแนวรับทางโครงสร้างที่ 1,360 จุด ส่งผลให้โครงสร้าง SET ยังอยู่ในแนวโน้ม Down Trend 
เนื่องจากยังไม่สามารถทำจุด Higher High เหนือระดับ 1,411 จุด แต่ยังไม่ได้ทำ Lower Low ต่ำ
กว่า 1,330 จุด ขณะที่ RSI Indicator มีสัญญาณ Positive Divergence บ่งชี้ถึง Downside ของ
ดัชนี SET น่าจะไม่มาก แต่อยู่บนเงื่อนไขดัชนีต้องไม่ทำจุดต่ำกว่า1,330 จุด ดังนั้นจึงประเมินแนว
รับดัชนี SET ที่ 1,313 – 1,330 แนวต้าน 1,389 – 1,411   
 แนะนำซื้อเก็งกำไร ในหุ้นมีสัญญาณบวกทางเทคนิค เช่น CPF, GFPT, ITC, OSP, 
PLUS, SAWAD, KTC  
 
 
 
 

 
Source : Bloomberg 

Resistance 1,389 - 1,411 

Support 1,313 - 1,330 

 

 
ที่มา :TQ Professional 

SET Index
SET ม.ิย.…มีสัญญาณบวก Divergence 
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คำแนะนำประจำเดือน ม.ิย.67 

 
 

 BTG*(Bloomberg Consensus @ 25.25 บาท) แนวโน้มผลประกอการปกติใน 2Q67 มี
โอกาสพลิกเป็นกำไร โดยสถานการณ์ราคาหมูเถื่อนเริ่มคลี่คลายลง ทำให้ราคาสุกรในประเทศ
ไทยและกัมพูชาที่ปรับตัวเพิ่มขึ้น  ส่วนราคาไก่ก็มีทิศทางปรับตัวดีขึ้นเช่นกันหนุนจากความ
ต้องการจากยุโรปและญี่ปุ่น ขณะที่ต้นทุนอาหารสัตว์ยังอยู่ในระดับต่ำและมีแนวโน้มปรับ
ลดลง ส่งผลบวกต่ออัตรากำไร  

 GFPT* (Bloomberg Consensus @ 14.80 บาท) กำไรสุทธิงวด 1Q67 อยู่ที่  466 ลบ., 
+13.5%QoQ, +56.3% YoY ปัจจัยบวกหลัก คือ เนื้อไก่แปรรูปส่งออกที่  Volume ขาย 
+20.3%YoY(+กลุ่มลูกค้า UK/EU) ด้านการดำเนินงานระยะถัดไปหลัง 2Q67 คาดว่าจะยังอยู
ในเกณฑ์ดี  มีแรงหนุนจากการส่งออก(ตัวเลขส่งออกไก่ของไทย เม.ย.67 +18%YoY/ไก่
สด+7%YoY/ไก่แปรรูป+24%YoY), ราคาอาหารสัตว์ที่ยังอยู่ในระดับไม่สูง และราคาไก่ไทยมี
แนวโน้มที่ดีเดือนเม.ย.67 +MoM +YoY  

 ITC* (Bloomberg Consensus @ 24.60 บาท) กำไรสุทธิ 1Q67 อยู่ที่ 821 ลบ. +7%QoQ, 
+93%YoY +YoY จากการที่คู่ค้ากลับมาสต็อกสินค้าอีกครั้ง/ +QoQ จากผลบวกด้านราคาขาย 
ส่วนการดำเนินงานช่วงถัดไป 2Q67 เบื้องต้น คาดว่า YoY ในแง่ยอดขายจะเห็นการเติบโตได้
จาก 2Q66 Inventory คู่ค้ายังอยู่ในระดับสูง ส่วนตัวเลขส่งออกอาหารสุนัขและแมวของไทย 
เม.ย.67 อยูที่ 7.52 พันลบ., +73%YoY นอกจากนี้ ในแง่ของมาร์จิ้น เราคาดว่าจะยังทำได้ดี
ต่อเนื่องจากต้นทุนราคาปลาทูน่าที่อยู่ในระดับไม่สูง 

 KLINIQ (FV @ 48.00 บาท) ทาง KLINIQ ยังคง maintain เป้ารายได้ปี67 นี้ท่ี 3,000 ลบ. โตราว 
+30% มาร์จิ้นยังคาดปรับตัวดีขึ้นจากปีก่อน  ส่วนเป้าขยายสาขาใหม่ในช่วงที่เหลือของปี67 อยูท่ี 9 
สาขาจะเป็น THE KLINIQUE 1 สาขา/ไตรมาส และ L.A.B.X  2 สาขา/ไตรมาส ด้าน SSSG ของต้น 
2Q67 +16%YoY ปัจจุบัน เรายังมองบวกต่อการดำเนินงานของ KLINIQ แม้ว่า 1Q67 จะสะดุดบ้าง 
QoQ แต่เราคาด 2Q67 มีโอกาสที่จะเห็นการกลับมาเติบโตดีอีกครั้งหลังสาขาที่เปิดใหม่ 10 สาขาใน 
1Q67 สามารถ contribute รายได้มาเต็มไตรมาส  

 SAPPE* (Bloomberg Consensus @ 110.00 บาท) ผู้บริหารตั้งเป้ารายได้ปี67 เติบโต 20-
25%YoY จากการขยายไลน์ผลิตและแผนออกสินค้าใหม่ ประกอบกับการเริ่มดำเนินการ
สายการผลิตใหม่ปลาย 1Q67 เพิ่มกำลังการผลิตอีกประมาณ 25% หรือ 44,000 ตันต่อปี 
สำหรับแนวโน้มระยะสั้น 2Q-3Q เป็น high season หนุนยอดขาย/U-rate เพิ่มขึ้น รวมถึงได้
ประโยชน์บาทอ่อนค่า  

 
 
 
 
 

  
** คำแนะนำ ขายทำกำไร/ตัดขาดทุน เป็นคำแนะนำในเชิงกลยุทธ์การซื้อขาย (Trading) ไม่มีความสัมพันธ์กับปัจจัยพื้นฐานของ

หุ้นทั้งน้ี ฝ่ายวิจัยใช้ข้อมูล ณ. ส้ินวันทำการในการกำหนดจุดเข้า ซื้อ/ขาย  

ที่มา: Kingsford Research 
 

Portfolio Return    +2.27% 

SET Return          -1.63% 
 

 

      
ที่มา Kingsford Research 

SELL OSP*, ICHI*, CPALL 
BUY CPALL, BTG*, KLINIQ 
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Nopporn Chaykaew 
Registration No. 043964 

ราคาน ้ามันดิบมีแนวโน้มผันผวนต่อเน่ือง 
ตลาดปรับคาดการณ์การลดดอกเบีย้ของเฟดออกไป 
ราคาเฉลี่ยน ้ามันดิบเดือน พ.ค.67 WTI -6.7%MoM เฉลี่ยอยู่ ท่ี US$78.4/bbl Brent -6.3%MoM 
เฉลี่ยอยู่ท่ี US$82.9/bbl ส่วน Dubai -5.8%MoM เฉลี่ยอยู่ท่ี US$83.9/bbl ราคาน า้มันดิบปรับตัว
ลดลงจากเดือนก่อนหนา้ ถูกกดดนัจากตลาดคาดว่าธนาคารกลางสหรฐัฯ จะชะลอการปรบัลดอตัรา
ดอกเบีย้ออกไปเป็นเดือน ก.ย.(เดิมคาดว่าจะปรบัลดดอกเบีย้ในปีนีล้ง 2 ครัง้) เนื่องจากตอ้งการรอดู
ตวัเลขเงินเฟ้อใหม้ีแนวโนม้ลดลงสู่เป้าหมาย 2% มากขึน้ ทัง้นีด้ชันี US CPI เดือน เม.ย.อยู่ท่ี 3.4% 
(เดือน มี.ค.อยู่ท่ี 3.5%) ซึ่งยังคงสูงกว่าเป้าหมายดังกล่าว ดัชนี US PCE เดือน เม.ย.อยู่ท่ี 2.7% 
(เดือน มี.ค.อยู่ท่ี 2.7%) ตามคาด ส่วนดัชนี CPI ยูโรโซนเดือน พ.ค.อยู่ท่ี 2.6% (เดือน เม.ย.อยู่ท่ี 
2.4%) สูงกว่าคาด ท าใหม้ีความไม่แน่นอนว่าจะเริ่มลดดอกเบีย้ในการประชุม  ECB ครัง้นีห้รือไม่ 
ส  าหรบัตัวเลขเศรษฐกิจจีน ดัชนีผูจ้ัดการฝ่ายจัดซือ้ (PMI) ภาคการผลิต (NBS) เดือน พ.ค.ลดลงสู่
ระดบั 49.5 จากเดือน เม.ย.ท่ีระดบั 50.4 ต  ่ากว่าคาด เช่นเดียวกบัทางสหรฐัฯ ดชันีผูจ้ดัการฝ่ายจัดซือ้ 
(PMI) ภาคการผลิต (ISM) เดือน พ.ค.ลดลงสู่ระดบั 48.7 จากเดือน เม.ย.ท่ีระดบั 49.2 ต ่ากว่าคาด
อาจส่งผลกระทบต่อความตอ้งการใชน้ า้มัน อย่างไรก็ตามสถานการณ์ความไม่สงบในตะวันออก
กลางยงัคงตึงเครียด หลงัอิสราเอลเดินหนา้โจมตีชาวปาเลสไตน ์แต่โดยภาพรวมสถานการณค์วาม
ตึงเครียดด าเนินอยู่ยงัไม่ส่งผลกระทบโดยตรงต่ออุปทานน า้มนัดิบ รวมถึงตลาดคาดหวงัว่าจะไดร้บั
แรงสนบัสนนุจากอปุสงคน์ า้มนัดิบในสหรฐัฯ ท่ีมีแนวโนม้ปรบัตวัดีขึน้เนื่องจากเขา้สู่ช่วงฤดกูาลขบัขี่ 

 
ท่ีมา TOP 

การประชุมโอเปกพลัสขยายเวลาลดก าลังผลิตถึงส้ินปี 68  
ส าหรบัการประชุมกลุ่ม OPEC+ ในวนัท่ี 2 มิ.ย.ณ กรุงเวียนนา กลุ่มโอเปกพลสัมีมติขยายเวลาการ
ลดก าลงัการผลิตน า้มันดิบ 3.66 ลา้นบารเ์รลต่อวันออกไปจากเดิมถึงสิน้ปี 67 เป็นถึงสิน้ปี 68 และ
ขยายเวลาการลดก าลงัการผลิตน า้มนัดิบ 2.2 ลา้นบารเ์รลต่อวนัออกไปอีก 3 เดือนจนถึงสิน้ 3Q67 
หลังจากนั้นโอเปกพลัสจะค่อยๆ เริ่มยุติการลดก าลังการผลิต 2.2 ลา้นบารเ์รลต่อวัน ในช่วงหน่ึงปี
ตั้งแต่เดือนต.ค.67 ถึงเดือน ก.ย.68 ปัจจุบันการผลิตน า้มันดิบเดือน เม.ย.ของซาอุดิอาระเบียอยู่ท่ี
ระดับ 8.99 ลา้นบารเ์รลต่อวัน ต ่ากว่าโควตา้ท่ีไดร้บัอยู่ท่ีระดับ 10.5 ลา้นบารเ์รลต่อวัน ส่วนสหรฐั
อาหรบัเอมิเรตสผ์ลิตอยู่ท่ีระดับ 2.92 ลา้นบารเ์รลต่อวัน ต ่ากว่าโควตา้ท่ีไดร้บัอยู่ท่ีระดับ 3.2 ลา้น
บารเ์รลต่อวัน ขณะท่ีการส่งออกของโอมานเดือน เม.ย.ลดลง 6.4% จากเดือน มี.ค.มาอยู่ท่ีระดับ
เดียวกับโควตาการผลิตท่ี 0.76 ลา้นบารเ์รลต่อวนั สอดคลอ้งกับนโยบายของกลุ่มในการลดการผลิต
เพื่อรกัษาสมดลุของตลาดน า้มนั  

 
ท่ีมา TOP  

ENERG 
Current       19,032.56 
Mkt Cap (MB)        3,350,553 
วนัที ่31 พฤษภาคม 2567 

PETRO 
Current          674.69 
Mkt Cap (MB) 334,137 
วนัที ่31 พฤษภาคม 2567 

 
ท่ีมา: Kingsford Research, TQ Professional 

 
ท่ีมา: Kingsford Research, TQ Professional 

 
 ท่ีมา: Kingsford Research, Bloomberg 
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ค่าการกล่ันอยู่ในช่วงตกต ่าแต่สะท้อนในราคาหุ้นไปแล้ว 
ค่าการกลั่นสิงคโปรเ์ฉลี่ยเดือน พ.ค.67 -26.3%MoM อยู่ท่ี US$2.9/bbl ลดลงตามฤดูกาลท่ีผ่านช่วง
หนา้หนาวและการเดินทางช่วงเทศกาล ประกอบกับอุปทานท่ีเพิ่มขึน้หลังโรงกลั่นผ่านช่วงปิดซ่อม
บ ารุง ส่งผลให ้spread น า้มนัส าเร็จรูปในกลุ่ม Middle Distillates ปรบัลดลงทัง้ Jet/Kerosene และ 
Diesel ขณะท่ี spread Gasoline ปรบัตวัลงจากเดือนก่อนจากอปุทานท่ีสงูขึน้ในภมูิภาค และรสัเซีย
ยกเลิกค าสั่งหา้มส่งออก อย่างไรก็ตามคาดมีความตอ้งการใชช้่วง US driving season ท่ีเริ่มปลาย
เดือน พ.ค.ส่วนกลุ่มน า้มันเตาปรบัตัวขึน้จากอุปสงสก์ารเดินเรือท่ีตอ้งหันไปใชเ้สน้ทางการขนส่งท่ี
ไกลขึน้ ส  าหรับแนวโน้มผลการด าเนินงานของหุ้นกลุ่มโรงกลั่นใน  2Q67 คาดอ่อนตัวลงอย่างมี
นยัส าคญั ทัง้จากผลการด าเนินงานปกติและอาจรบัรูข้าดทุนสต็อกฯ ตามราคาน า้มนัดิบท่ีปรบัลดลง
จากการท่ีธนาคารกลางสหรฐัฯคงอตัราดอกเบีย้สงูนานกว่าคาด อย่างไรก็ตามคาดว่าตลาดรบัรูแ้ละ
ซึมซบัปัจจัยบวกดงักล่าวไปแลว้สะทอ้นจากราคาหุน้ ดงันัน้ในเชิงพืน้ฐานแนะน า switch แต่เชิงกล
ยทุธเ์ลือกเก็งก าไร BSRC*, SPRC* ซึ่งเป็นโรงกลั่นท่ีมีสดัส่วนการผลิต Gasoline เยอะกว่าตวัอื่น 

 
ท่ีมา TOP 
ราคาผลิตภัณฑ์ปิโตรฯ ยังถูกกดดันจากอุปสงส์ฟ้ืนตัวช้า 
ธุรกิจปิโตรเคมีในเดือน พ.ค.67 ราคาผลิตภัณฑ์ส่วนใหญ่ทรงตัว แต่ตน้ทุน feedstock (Naphtha 
และ Condensate) ปรับตัวลดลงมาก ส่งผลให้ spread ผลิตภัณฑ์ดีขึน้ โดยกลุ่มอะโรมาติกส์ 
spread PX/BZ เพิ่มขึน้ต่อ MoM ขณะท่ีกลุ่มโอเลฟินส์ spread PE/PP ทยอยฟ้ืนตัวจากความ
คาดหวงัจีนออกมาตรการกระตุน้เศรษฐกิจ อย่างไรก็ตามจากภาวะอปุทานลน้ตลาด สงครามการคา้ 
และอตัราดอกเบีย้ท่ีสงูเป็นเวลานาน ส่งผลกระทบต่อเศรษฐกิจโลกฟ้ืนตวัขา้ และท าใหอ้ตุสาหกรรมปิ
โตรฯ ยงัถกูดดนัอยู่ ส่งผลใหหุ้น้ในกลุ่มทัง้ IRPC, PTTGC, IVL* ยงั underperform ต่อไป 

ราคาถ่านหินเร่ิมยืนจากราคา LNG Spot ทีฟ้ื่นตัว 
ราคาถ่านหิน NEX เฉลี่ยในเดือน พ.ค.67 +7.4%MoM อยู่ท่ี US$142.9/bbl ฟ้ืนตวัต่อเนื่องเป็นเดือน
ท่ี 3 ความตอ้งการน าเขา้ถ่านหิน Thermal Coal ในตลาด seaborne เพิ่มขึน้จากความตอ้งการใช้
ผลิตไฟฟ้าทดแทนเขื่อนเพราะน า้แลง้ นอกจากนีย้งัไดแ้รงหนุนจากราคา LNG Spot ในภูมิภาคท่ีเริ่ม
ปรบัตัวเพิ่มขึน้เป็น US$12/MMBtu จากการ restocking ส าหรบัแนวโนม้ในปี 67 คาดตลาดยังอยู่
ในช่วงของการปรบัสมดุล ขณะท่ีความตอ้งการใชถ้่านหินถูกจ ากัดจากแนวทางการปรบัลดปริมาณ
ก๊าซเรือนกระจกและ Zero Carbon 

น ้าหนักการลงทุน “Neutral” Top Pick: GPSC*, CKP* 
ฝ่ายวิจัยคงน า้หนักการลงทุนของกลุ่มฯ ท่ี “Neutral” แนวโนม้ราคาพลังงานผนัผวนตามการฟ้ืนตวั
ทางเศรษฐกิจท่ีไม่แน่นอน โดยมีปัจจัยก าหนดทิศทางจากนโยบายทางการเงินของธนาคารสหรฐัฯ 
รวมถึงผลการออกมาตรการกระตุน้เศรษฐกิจของจีน โดยใน 2Q67 เราคาดผลประกอบการของกลุ่ม
โรงไฟฟ้าจะออกมาดีเลือก GPSC* (Consensus FV@฿58.50) ความตอ้งการใชไ้ฟฟ้าพุ่ง ส่วนแบ่ง
ก าไรจากอินเดียและไซยะบุรีหนุนต่อใน 3Q67 และเก็งก าไร CKP* (Consensus FV@฿4.78) จาก
สภาพอากาศท่ีเปลี่ยนเป็น La Nina 

 
ท่ีมา Kingsford Research *ยงัไม่อยู่ใน Coverage ของฝ่ายวิจยั 

 

 
  ท่ีมา: Kingsford Research, Aspen 

 
  ท่ีมา: Kingsford Research, PTTGC 

 
  ท่ีมา: Kingsford Research, PTTGC 

 
  ท่ีมา: Kingsford Research, TQ Professional 
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ภาพรวมความเสี่ยงเพิ่มขึ้นทั้งฝั่งรายได้/ค่าใช้จ่าย 
ส่วน 2Q67 คาดงบกำไร/ขาดทุนยังไม่น่าตื่นเต้น 
 
ดัชนีความเชื่อมั่นผู้บริโภค เม.ย.67 ปรับตัวลดลงต่อ 
มหาวิทยาลัยหอการค้าไทยรายงานดชันีความเชื่อม่ันผู้บริโภคจากศูนยพ์ยากรณ์เศรษฐกิจและธุรกิจ 

โดย ดัชนีความเชื่อม่ันผู้บริโภคประจำเดือน เม.ย. ปี พ.ศ.2567 อยู่ที่ 62.1 ปรับตัวลดลงจาก เดือน 

ม.ีค. 67 ที่ 63.0 ลดลง 0.9 จุด หรือคิดเป็น ราว -1.42% เป็นการปรับตัวลดลงเป็นเดือนที่2 หลังช่วง

ก่อนหน้า 8 เดือนขึ้นต่อเนื่อง ขณะท่ีในส่วนของดัชนีความเชื่อมั่นเกี่ยวกับโอกาสหางาน และ ดัชนี

ความเชื่อมั่นเกี่ยวกับรายได้ในอนาคตก็ปรับตัวลดลงเช่นกัน โดยเมื่อพิจารณาในส่วนของดัชนีความ

เชื่อมั่นเกี่ยวกับโอกาสหางานเดือน เม.ย. 67 จะอยู่ที่ 58.9 ลดลงจาก 59.8 และดัชนีความเชื่อมั่น

เกี่ยวกับรายได้ในอนาคตเดือน เม.ย. 67 อยู่ที่ 71.5 ลดลงจาก 72.2 แม้จะมีปัจจัยบวก เช่น ราคา

สินค้าทางการเกษตรที่อยู่ระดับสูงในบางรายการ เช่น ยางพารา และ การกลับมาของตัวเลข

นักท่องเที่ยวหนุนรายได้ประชาชนกลุ่มที่มีอาชีพให้บริการ แต่จากคา่ครองชีพที่สูงขึ้น ส่งผลให้

ผู้บริโภคยังมีความกังวล นอกจากนี้ ปัจจยัลบนอกประเทศยังมีมาต่อเนื่อง ยกตัวอย่างเช่น.ราคา

น้ำมันที่มีระดับสูงขึ้น/ ความเสี่ยงภูมิรัฐศาสตร์ที่สูงขึ้นโดยเฉพาะภูมิภาคตะวันออกกลาง/ สงคราม

การค้าจีน-สหรัฐฯ นอกจากนี้ ในสว่นของตัวเลขเกี่ยวกับงาน เม.ย.67 ที่ผ่านมา ก็เป็นภาพของการ

ทรงตัวลบ ที่ 39.09 ล้านคน -0.48%YoY,-1.76%MoM อตัราว่างงานที่ 1.1% ดังนั้นแล้ว ในภาพรวม 

เรายังมองกำลังซื้อผู้บริโภคยังฟื้นตัวไดช้้า นอกจากนีป้ัจจัยกดดันเพิ่มเติมยังมาจากดอกเบีย้ที่อยู่ใน

ระดับสูงกระทบกระแสเงินสดของผู้มีหนี ้ ขณะที่ระยะถัดไปปัจจัยกดดันจะมาจากค่าใชจ้่ายที่สูงขึ้น

ของบจ.จากการปรับค่าแรงขั้นต่ำเป็น 400 บาท ในบางพื้นที ่ เราจึงยังใหค้วามระมัดระวังในกลุ่มหุ้น

ที่ชอบ โดยจะเน้นไปท่ีกลุ่มสินค้าจำเป็นต่อชีวิตประจำวันเป็นหลัก อาทิเช่น BJC, MEGA*, CPALL 

เป็นต้น 

งบ 1Q67 ไม่เด่น/คาด 2Q67 ไม่น่าตื่นเต้น/ความเสี่ยงสูงขึ้น 

สำหรับผลประกอบการในส่วนของ 1Q67 แม้จะมีปัจจัยบวกจาก กลุ่มFood ที่แรงหนุนจากการ

บริโภคที่สูงขึ้นของนักท่องเที่ยว(HoReCa) ขณะท่ี ยอดการลดหย่อนภาษี easy e-receipt ปีนี้ลดลง

ได้มากกว่าช็อปดีมีคืนในปี66(5 หมื่นบาทปีนี้ จาก 4 หม่ืนบาทปีก่อน)ช่วยหนุนสินค้าHardline แต่

ภาพรวมกำไร/ขาดทุนยังไม่ค่อยโดดเด่น โดย กำไรสุทธิ 1Q67 ของ BJC, CPALL, และ CRC 

ออกมาอยู่ที่ 428 ลบ. (-66%YoY, -74% QoQ), 6,319 ลบ. (+53%YoY, +15% QoQ), และ 2,171 

ลบ.(+0.11%YoY, -31% QoQ) ตามลำดับ ด้าน 2Q67 เราคาดว่าจะมีแรงหนุนในเดือนเม.ย. แต่ช่วง

ปลายพ.ค. เริ่มเห็นฝนตกมากขึ้นแล้วส่งผลให้ ภาพรวมงบ 2Q67 ยังไม่น่าตืนเต้นตามฤดูกาล 

นอกจากนี้ ในช่วงระยะถัดไป ความเสี่ยงเริ่มสูงขึ้นทั้งในส่วนของฝั่งรายได้และ ค่าใช้จ่าย จาก 1.

ค่าใช้จ่ายที่อยู่ในระดับสูงทั้งด้านพลังงาน และค่าแรง 2.ความไม่แน่นอนของ Digital Wallet จาก

การเมืองในประเทศ 3.การปรับประมาณการ GDP ไทยปี67 ลงของสภาพัฒน์ 4.การแข่งขันที่ทวี

ความรุนแรงขึ้นในประเทศ และ 5. ความเสี่ยงในด้านดอกเบี้ย หลังธนาคารกลางหลักๆของโลกมี

โอกาสตรึงดอกเบี้ยนานกว่าคาด โดย ดัชนี COMM มีความอ่อนไหวต่อดอกเบี้ยสูงกว่า SET จาก 

D/E ที่ 96.36%(SET ที่ 87.16%) ดังนั้นแล้ว  เราจึงยังแนะนำต้องติดตามการดำเนินงานกลุ่มอย่าง

ใกล้ชิดสำหรับการลงทุนในหุ้นกลุ่มนี้ และ ยังให้น้ำหนักการลงทุนกลุ่มเป็น “Neutral” เท่าตลาด 

COMM 

Current       29,074.45 

Mkt Cap (Btmn)     1,587,706 
วันที่ 31 พฤษภาคม 2567 

 

 
 ที่มา: Kingsford Research, Bloomberg 

THAI CCI 

 
 ที่มา: Kingsford Research, Bloomberg 
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น้ำหนักการลงทุนในกลุ่มเป็น Neutral 
Top Pick: CPALL 
การดำเนินงานในช่วง 1Q67 หลายตัวยังขาดความโดดเด่น ส่วน 2Q67 คาดเริ่มมีปัจจัยลบจากการ
เข้าฤดูฝน ส่วนความเสี่ยงสั้น-กลางสูงขึ้นจาก จาก 1.ค่าใช้จ่ายที่อยู่ในระดับสูงทั้งด้านพลังงาน และ

ค่าแรง 2.ความไม่แน่นอนของ Digital Wallet จากการเมืองในประเทศ 3.การปรับประมาณการ GDP 
ไทยปี67 ลงของสภาพัฒน์ 4.การแข่งขันที่ทวีความรุนแรงขึ้นในประเทศ และ 5. ความเสี่ยงในด้าน

ดอกเบี้ย หลังธนาคารกลางหลักๆของโลกมีโอกาสตรึงดอกเบี้ยนานกว่าคาด โดย ดัชนี COMM มี
ความอ่อนไหวต่อดอกเบี้ยสูงกว่า SET จาก D/E ที่ 96.36%(SET ที่ 87.16%) เราจึงแนะนำให้ยังใช้

ความระมัดระวังในการลงทุน ยังชอบหุ้นกลุ่มที่เป็นสินค้าจำเป็นต่อชีวิตประจำวัน เช่น BJC, CPALL, 

MEGA* มากกว่า ยังให้น้ำหนักการลงทุนกลุ่มเป็น “Neutral”  ให้เพิ่ม เลือก Top Pick ประจำเดือน
เป็น  CPALL(FV67@73.50 บาท)  กำไร 1Q67 ออกมาดีกว่าคาด และ 2Q67 คาดดีต่อเนื่อง  
 
 
 
 
 
 

 

 
ที่มา Kingsford Research, Bloomberg หุ้นที่ขึ้น * อ้างอิงtarget price, net profit, BPS, DPS จาก Bloomberg consensus/IAA consensus 

 



 

 

 

 ข้อมูลในเอกสารฉบับนี้ รวบรวมมาจากแหล่งข้อมูลที่น่าเชื่อถือ อย่างไรก็ดี บริษัทหลักทรัพย์  คิงส์ฟอร์ด จำกัด(มหาชน)  ไม่สามารถที่จะยืนยันหรือรับรองความถูกต้องของข้อมูลเหล่านี้ได้ ไม่ว่าประการใด ๆ บทวิเคราะห์ในเอกสารนี้ จัดทำขึ้นโดยอ้างอิง
หลักเกณฑ์ทางวิชาการเกี่ยวกับหลักการวิเคราะห์ และมิได้เป็นการชี้นำ หรือเสนอแนะให้ซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใด ๆ การตัดสินใจซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใด ๆ ของผู้อ่าน ไม่ว่าจะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารน้ีหรือไม่ก็ตาม ล้วนเป็นผลจากการใช้
วิจารณญาณของผู้อ่าน โดยไม่มีส่วนเกี่ยวข้องหรือพันธะผูกพันใด ๆ กับ  บริษัทหลักทรัพย์ คิงส์ฟอร์ด จำกัด(มหาชน) ไม่ว่ากรณีใด 

กลุ่มการแพทย์ 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

ในสภาพตลาดท่ีผันผวน ยังชอบกลุ่มร.พ. 
ขณะท่ีงบกำไร/ขาดทุนยังคงมุมมองท่ีดYีoY ต่อเนื่อง 
 

ภาพรวม 1Q67 เป็นบวก ส่วน 2Q67 คาดยังบวกดีต่อ YoY 
สำหรับการดำเนินงานโดยรวมของกลุ่มการแพทย์ในช่วง 1Q67 นี้ ส่วนใหญ่ขยายตัวได้ออกเป็นบวก

โดยเฉพาะ YoY จาก 1.Volume ผู้ป่วยในประเทศระดับสูง โดยเฉพาะ โรคไข้เลิอดออก และ ไข้หวัด

ใหญ ่ 2.ค่าประกันสังคมเหมาหัวที่ +10%YoY 1,808 บาท/ราย(เริ่ม พ.ค.66 ) 3.แรงหนุนเชิงรายได้

จากการเพิ่ม Capacity ของร.พ.ขนาดกลางส่วนใหญ่PostCovid-19 4.Volume ผู้ป่วยFly-inต่างชาติ

หลายกลุ่มเข้าหนุน(เช่น จีน) 5.การปรับราคาบริการขึ้นในหลายร.พ. โดยในส่วนของกำไร 1Q67 หุ้น

ที่อยู่ใน coverage ของเรา BDMS, BCH, BH, CHG, SKR ออกมาอยู่ที่ 4,074 ลบ.(+3%QoQ, 

+17%YoY), 319 ลบ.(-25%QoQ, +26%YoY), 1,985 ลบ. (+15% QoQ,+25%YoY), 264 ลบ.(-

4%QoQ, +10%YoY), และ 237 ลบ.(+20%QoQ, +12%YoY) ตามลำดับ ส่วนการประมาณการ

กำไรในช่วงถัดไป 2Q67 เบื้องต้น แม้คาดอ่อนตัว QoQ ตามฤดกูาลจากการเป็นฤดูร้อน+วันหยุด

ยาว แต ่ YoY ยังคาดจะบวกได้เด่นต่อ สว่นประเด็นบวกจากกลุ่มผู้ป่วย Fly-in ตะวันออกกลางหลัง 

รอมฏอน ปีนี้ที่มาเร็ว 10 มี.ค.67- 09เม.ย.67 เสร็จสิ้น ขาดวา่บางสว่นจากถกู offset จากผู้ป่วย

ประเทศคูเวตทีห่ายไปเนื่องจากทางคูเวตเองมีการทบทวนนโยบายการส่งตัวผู้ป่วยไปรักษาตัวนอก

ประเทศใหม่(เราคาดว่า ไตรมาส3 มีโอกาสที่จะเห็นกลับมาบ้าง) ส่วนระยะกลาง-ยาว นอกจากจะได้

ประโยขน์จากสภาพสังคมไทยเปลี่ยนเป็นสังคมผู้สูงอายุแล้ว และยังได้ประโยชน์จากการเปิดตลาด

ใหม่(ซาอุฯ) รวมถึงการเป็น Medical Hub ในภูมิภาค นอกจากนีแ้ล้ว จากสภาพตลาดหุ้นที่มีความ

ผันผวน และธนาคารกลางหลักๆของโลกมีโอกาสตรึงดอกเบี้นนานกว่าคาด เรายังมองกลุ่มร.พ.ยัง

เป็น Defensive ที่ดี มีความ sensitive ต่อดอกเบีย้น้อยกว่าตลาด(SET D/E = 87%, HELTH D/E = 

30%/from Bloomberg) เราจึงยังให้น้ำหนักการลงทุนในกลุ่ม HELTH ในเดือน มิ.ย.67 นีเ้ป็น 

“Overweight”  

 

HELTH 

Current        6,533.03 

Mkt Cap (Btmn)       921,455
วันที่ 31 พฤษภาคม 2567 
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 ข้อมูลในเอกสารฉบับนี้ รวบรวมมาจากแหล่งข้อมูลที่น่าเชื่อถือ อย่างไรก็ดี บริษัทหลักทรัพย์  คิงส์ฟอร์ด จำกัด(มหาชน)  ไม่สามารถที่จะยืนยันหรือรับรองความถูกต้องของข้อมูลเหล่านี้ได้ ไม่ว่าประการใด ๆ บทวิเคราะห์ในเอกสารนี้ จัดทำขึ้นโดยอ้างอิง
หลักเกณฑ์ทางวิชาการเกี่ยวกับหลักการวิเคราะห์ และมิได้เป็นการชี้นำ หรือเสนอแนะให้ซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใด ๆ การตัดสินใจซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใด ๆ ของผู้อ่าน ไม่ว่าจะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารน้ีหรือไม่ก็ตาม ล้วนเป็นผลจากการใช้
วิจารณญาณของผู้อ่าน โดยไม่มีส่วนเกี่ยวข้องหรือพันธะผูกพันใด ๆ กับ  บริษัทหลักทรัพย์ คิงส์ฟอร์ด จำกัด(มหาชน) ไม่ว่ากรณีใด 

กลุ่มการแพทย์ 
 

 
ที่มา Kingsford Research, Bloomberg, หุ้นที่ขึ้น * อา้งอิงtarget price, net profit, BPS, DPS จาก Bloomberg และ BB consensus 

น้ำหนักกลุ่มเป็น Overweight; Top Picks: BDMS 
กำไรงวด 1Q67 ยังอยู่ในเกณฑ์ดจีากVolumeผู้ปว่ยทั้งในประเทศและต่างชาติ ส่วนช่วง 2Q67แม้

คาดอ่อนตัว QoQ ตามฤดูกาลจากการเป็นฤดูร้อน+วันหยุดยาว แต่ YoY ยังคาดจะบวกได้เด่นต่อ 

ส่วนประเด็นบวกจากกลุ่มผู้ป่วย Fly-in ตะวันออกกลางหลัง รอมฏอน ปีนี้ที่มาเร็ว 10 มี.ค.67- 09

เม.ย.67 เสร็จสิ้น ขาดว่าบางส่วนจากถกู offset จากผู้ป่วยประเทศคูเวตที่หายไป(แต่ เราคาดว่า ไตร

มาส3 มีโอกาสที่จะเห็นกลับมาบ้าง) นอกจากนี้แล้ว จากสภาพตลาดหุ้นที่มีความผันผวน และธ.

กลางหลักๆของโลกมีโอกาสตรึงดอกเบี้นนานกว่าคาด เรายังมองกลุ่มร.พ.ยังเป็น Defensive ทีด่ี มี

ความ sensitive ต่อดอกเบี้ยน้อยกว่าตลาด(SET D/E = 87%, HELTH D/E = 30%)เราจึงยังให้

น้ำหนักการลงทุนกลุ่มเป็น “Overweight” เลือก และ BDMS(FV67@35.00) เป็น Top Picks จากงบ 

1Q67 ทีแ่ข็งแกร่ง และคาด 2Q67 จะยังอยู่ในเกณฑ์ที่ด ี+YoY 

 



 

  
 
 

ขอ้มูลในเอกสารฉบบัน้ี รวบรวมมาจากแหลง่ขอ้มูลท่ีน่าเช่ือถอื อยา่งไรก็ด ีบรษัิทหลกัทรพัย ์ คิงสฟ์อรด์ จ  ากัด(มหาชน)  ไม่สามารถท่ีจะยนืยนัหรอืรบัรองความถกูตอ้งของขอ้มูลเหลา่น้ีได ้ไม่วา่ประการใด  ๆ บทวเิคราะหใ์นเอกสารน้ี 

จดัท าขึ้นโดยอา้งอิงหลกัเกณฑท์างวชิาการเก่ียวกับหลกัการวเิคราะห ์และมิไดเ้ป็นการช้ีน า หรอืเสนอแนะใหซ้ื้อหรอืขายหลกัทรพัยใ์ด ๆ การตดัสินใจซ้ือหรอืขายหลกัทรพัยใ์ด  ๆ ของผูอ่้าน ไม่วา่จะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารน้ี

หรอืไม่ก็ตาม ลว้นเป็นผลจากการใชว้จิารณญาณของผูอ่้าน โดยไม่มีส่วนเก่ียวขอ้งหรอืพนัธะผกูพนัใด ๆ กับ  บรษิัทหลกัทรพัย ์คิงสฟ์อรด์ จ  ากัด(มหาชน) ไม่วา่กรณใีด    

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 
 
 
 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

กลุ่มเทคโนโลยแีละสารสนเทศ
    
 ICT 

Current:  155.27   (+4%) 
Mkt Cap (MB)        1,488.25 
ปิดท าการวนัที ่31 พฤษภาคม 2567 
 

Key of Financial Highlight 

 
* ADVANC และ TRUE ราคา Target Price โดย Kingsford สว่น,INTUCH, JAS, THCOM ราคา Target Price และประมาณการทีแ่สดงเป็นค่าเฉลีย่จาก Bloomberg Consensus 
 

 
 

น า้หนักการลงทุน: BUY 
เลือก ADVANC เป็น Top Pick  
การควบรวมกิจการเร่ิมสะทอนต้นทุนที่ปรับตัวลง 
Advanc  1Q67 มีรายได ้อยู่ท่ี 53,293 ลบ (+3.85% YoY ,+14% QoQ ) ในขณะท่ีตน้ทนุเองก็เพิ่มขึน้เป็น 
34,875 ลบ (+10%YoY,+3.57%QoQ) เป็นผลจากการรวมตน้ทุ น ของ TTTBB เตม็ไตรมาส  โดยมี คา่เสื่อม
ราคาและคา่ตดัจ าหน่าย อยู่ท่ี 14,816 ลา้นบาท (+11%QoQ,+16YoY) จากการรวมสนิทรพัยส์ทิธิใช ้(Right-of-
use assets) ภายหลงัการเขา้ซือ้กิจการ TTTBB ชดเชยบางสว่นกบัอปุกรณโ์ครงข่ายท่ีตดัคา่เสื่อมราคาครบ
จ านวน รายไดจ้ากการใหบ้รกิารหลกั (ไม่รวมคา่เช่ือมโยงโครงข่ายและรายไดจ้ากการเป็นพนัธมิตรกบั NT) อยู่ท่ี 
39,437 ลา้นบาท (+18% YoY ,6.4%QoQ) จากการรบัรูร้ายได ้ TTTBB เขา้มาเตม็ไตรมาส (เทียบกบัการรบัรู ้
เป็นเวลา 46 วนัในไตรมาส 4/2566) ควบคูก่บัการรกัษาแนวโนม้การเตบิโตของรายไดโ้ทรศพัทเ์คลื่อนท่ีและ
อินเทอรเ์น็ตความเรว็สงูรายไดจ้ากธุรกิจโทรศพทัเ์คลื่อนท่ี อยู่ท่ี 30,339 ลา้นบาท เพิ่มขึน้รอ้ยละ 3.7 เม่ือเทียบ
กบัปีก่อน และเพิ่มขึน้รอ้ยละ 0.9 เม่ือเทียบกบัไตรมาสก่อน จากการเพิ่มขึน้ของ ARPU ผ่านโครงสรา้งแพ็กเกจท่ี
เนน้มลูคา่เพิ่ม, กลยทุธก์ารสง่เสรมิการขาย ( Cross-sell), การใชง้าน 5G และผลบวกจากปรมิาณการใชง้านท่ี
เก่ียวขอ้งกบัการทอ่งเท่ียว  ท าใหมี้ยอดผูใ้ชง้าน  9.87 ลา้น (+7.6 % QoQ,+38%YoY) และ Blended ARPU 
อยูท่ี ่224 บาท (+0.2% QoQ , +6.5%YoY) จาก ลกูคา้ Prepaid ปรบัสงูขึน้เป็น 135 บาท (+1.1% QoQ , 
+12% YoY) 

คาดรายได้ปี 2567 กลุ่มสื่อสารจะปรับตัวเพิ่มขึน้ 4-5% จากการแข่งขันที่ลดลง
และการเพิ่มคุณภาพของสินค้าและบริการ  
True  รายได ้ 4Q66อยู่ที่ 52 ,348 ลบ (+4.8 QoQ,-2.3 YoY), แมร้ายไดจ้ะหดตวัลด แต่ จากการรบัรู ้
ผลประโยชนจ์ากการควบรวมสทุธิ ( Net Synergies) จากการด าเนินการตามแผนงา น ซึ่งเป็นผลดีต่อ 
EBITDA และงบลงทนุ ( CAPEX) ที่เพ่ิมขึน้ ส่วน Advanc  4Q66 มีรายได ้อยู่ที่ 51 ,318 ลบ (+5.4% YoY 
,+11% QoQ ) ในขณะที่ตน้ทนุเองก็เพ่ิมขึน้เป็น 33 ,674 ลบ (+0.8% YoY,+11%QoQ) จากในส่วนของ ค่า
เสื่อมและการตดัจ าหน่ายที่เพ่ิมขึน้เป็น 13 ,349 ลบ (+4.9% YoY,+7% QoQ)  นอกจากนีย้งัมีในส่วนของ
ค่าใชจ่้ายทางการเงินท่ีสงูขึน้จากการเขา้ซือ้ 3 BB ที่ 2,196 ลบ (+70% YoY + 61%QoQ ) ท าใหก้ าไรสทุธิ 
4Q66 อยู่ที่ 7,003 (-4.9%YoY ,-14%QoQ )  ในงวดปี 2566 เอไอเอสมีรายไดร้วมอยู่ที่ 188 ,873 ลา้นบาท  
ส่วนของ Advanc คาดรายไดปี้ 2567 อยู่ที่ 203 ,304 ลา้นบาท (+7.64%) เป็นก าไรสทุธิ 30.7 หมื่นลา้น
บาท (7.8%) 

ค าแนะน า “ซือ้” ราคาเป้าปี 67ที่ 257 บาท (Up-Side = 30%)  
ผลการด าเนินงานของ Advanc โดยรวมยงัถือว่ามีการเตบิโตไดดี้จากการท่ี ARPU มีการปรบัสงูขึน้ ปรบัตวัสงูขึน้ 
เป็น 224 บาท/หมายเลข/เดือน (+6.5%YoY ,+0.2%QoQ)  และ ARPU ของ Fix broadband  AIS Fibre  อยู่ท่ี 
434 บาท (+6.6%YoY ,+1.4QoQ)  รายไดอ้ินเทอรเ์น็ตความเรว็สงูอยู่ท่ี 7,118 ลา้นบาท เตบิโตอย่างแข็งแกรง่ 
163% เม่ือเทียบกบัปีก่อน และเตบิโต 41% จากไตรมาสก่อน เป็นผลมาจากการรบัรูร้ายไดข้อง TTTBB เตม็ไตร
มาส รว่มกบัการเตบิโตฐานผูใ้ชบ้รกิารรายใหม่ดว้ย   AIS 3BB Fibre3 ขยายฐานผูใ้ชบ้รกิารสู ่4.8 ลา้นราย 
(ลกูคา้ TTTBB 2.3 ลา้นราย) ณ สิน้ 1Q67 โดยมีลกูคา้เพิ่มขึน้ 72,000 ราย เป็นผลมาจากการ ขยายโครงข่าย
พืน้ท่ีการใหบ้รกิารและความตอ้งการของลกูคา้ท่ีมีอย่างตอ่เน่ือง ในดา้น ARPU เพิ่มขึน้เป็น 496 บาท/เลขหมาย/
เดือน (+22%YoY,+1.3%QoQ) ส  าหรบัรายไดบ้รกิารลกูคา้องคก์ร(ไม่รวมโทรศพัทเ์คลื่อนท่ี) อยู่ท่ี 1,602 ลา้น
บาท เตบิโต  20% เม่ือเทียบกบัปีก่อน จากการรบัรูร้ายไดข้อง TTTBB และความตอ้งการในบรกิารเช่ือมตอ่ท่ี
ยงัคงเตบิโตสอดคลอ้งกบัแนวโนม้การเปล่ียนแปลงของภาคธุรกิจในการใชเ้ทคโนโลยีดจิิทลั ขณะท่ีเม่ือเทียบกบั
ไตรมาสก่อน คาดว่าจะประเมินมลูคา่ดว้ย DCF (WACC 7.7%, Terminal 1%) ราคาเปา้หมายปี 67 =257 บาท 
แนะน าซือ้สะสมดว้ย Up-Side 17.35%) 
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ขอ้มูลในเอกสารฉบบัน้ี รวบรวมมาจากแหลง่ขอ้มูลท่ีน่าเช่ือถอื อยา่งไรก็ด ีบรษัิทหลกัทรพัย ์ คิงสฟ์อรด์ จ  ากัด(มหาชน)  ไม่สามารถท่ีจะยนืยนัหรอืรบัรองความถกูตอ้งของขอ้มูลเหลา่น้ีได ้ไม่วา่ประการใด  ๆ บทวเิคราะหใ์นเอกสารน้ี 

จดัท าขึ้นโดยอา้งอิงหลกัเกณฑท์างวชิาการเก่ียวกับหลกัการวเิคราะห ์และมิไดเ้ป็นการช้ีน า หรอืเสนอแนะใหซ้ื้อหรอืขายหลกัทรพัยใ์ด ๆ การตดัสินใจซ้ือหรอืขายหลกัทรพัยใ์ด  ๆ ของผูอ่้าน ไม่วา่จะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารน้ี

หรอืไม่ก็ตาม ลว้นเป็นผลจากการใชว้จิารณญาณของผูอ่้าน โดยไม่มีส่วนเก่ียวขอ้งหรอืพนัธะผกูพนัใด ๆ กับ  บรษิัทหลกัทรพัย ์คิงสฟ์อรด์ จ  ากัด(มหาชน) ไม่วา่กรณใีด 
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กลุม่พัฒนาอสงัหารมิทรัพย ์
   

 PROP 
Current:   210.94 (-8.03%) 
Mkt Cap (MB)   953.15 
ปิดท าการวนัที ่31  พฤษภคม  2567 
 

Key of Financial Highlight 

 
* ราคาเปา้หมายของ WHA และ AMATA ราคาเปา้หมายประมาณการทีแ่สดงเป็นค่าเฉลีย่จาก Bloomberg Consensus 
 

 
 

น ้าหนักการลงทนุ:  TRADING 

เลอืก  WHA เป็น Top Pick  

กลุม่นคิม1Q66 รายไดป้รับตัวดขี ึน้แตค่า่ใชจ้า่ยสงูกดดนัใหก้ าไรปรับตัวลดลง 

WHA รายงานรายได ้1Q67 มีรายไดร้วม 3,929.9 ลา้นบาท (+61% YoY) และมีก าไรสทุธิ 1,364.9  
ลา้นบาท (-43QoQ ,+161 %YoY) โดยเป็นรายไดร้วมและสว่นแบ่งก าไรจากการด าเนินงานปกติ 3,776.4 ลา้นบาท และ
ก าไรสทุธิจากด าเนินงานปกต ิ1,284.4 ลา้นบาท  รายไดค้า่เช่าและคา่บรกิาร1Q67 เทา่กบั 297.3 ลา้นบาท เ+19.1% YoY 
เน่ืองจากการเพิ่มขึน้ของพืน้ท่ีใหเ้ช่าและอตัราคา่เช่าของคลงัสนิคา้ตลอดจนรายไดเ้พิ่มเตมิจากการใหเ้ช่าของธุรกิจ Green 
Logistics เม่ือเทียบกบั1Q66 รายไดจ้ากธุรกิจท่ีดนิและการขายอสงัหารมิทรพัยส์  าหรบั 1Q67 เทา่กบั 2,130.4 ลา้นบาท 
+102.4% YoY โดยมีสาเหตหุลกัจากการโอนท่ีดนิท่ีเพิ่มขึน้ทัง้ในประเทศไทยและประเทศเวียดนาม  รายไดแ้ละสว่นแบ่ง
ก าไรจากบรษัิทรว่มในธุรกิจสาธารณปูโภคจากการด าเนินงาน  เทา่กบั 770.7 ลา้นบาท+22.9% YoY เน่ืองจากการเพิ่มขึน้
ของปรมิาณการจ าหน่ายและอตัราคา่น า้ในประเทศ และการเพิ่มขึน้ของสว่นแบ่งก าไรจากโครงการ SDWTP จากปรมิาณ
การจ าหน่ายและอตัราคา่น า้ท่ีเพิ่มขึน้ 

กลุม่นคิมอตุสาหกรรมปี 2567 ยงัเตบิโตจากไทยและเวยีดนาม  

AMATA คาดยอดขายท่ีดนิ 1Q67 ทรงตวั YoY ยอดขายท่ีดนิ 1Q67 อยู่ท่ี 312 ไร ่(ทรงตวั YoY) และคดิเป็ น 17% ของ 

เป ้าหมายยอดขายปี นี ้1,800-1,900 ไร ่(1Q66 : 17%) โดยหลกัเป็ นโครงการอตุสาหกรรมระยองไทย-จีน 189 ไร ่ 

อมตะ ระยอง 65 ไร ่อมตะ เวียดนาม 23 ไร ่และอมตะ ชลบรุี 19 ไร ่ฐานลกูคา้หลกัเป็นกลุม่ลกูคา้ภาคการผลติ 32% ยาน

ยนตไ์ฟฟ้าและชิน้สว่น 18% และเครื่องใชไ้ฟฟ้า 17% และจากฐานลกูคา้จีน 86% และญ่ีปุ่  น 9% ทัง้นี ้AMATA เริ่มเปิด

ขายนิคมฯใหม่ คือ อมตะ ชลบรุี 2 ที่ อ.บา้นบงึ ชลบรุี ดว้ยพืน้ท่ีขายทัง้หมด 1,600 ไร ่และขายไดส้ะสม 40 ไร ่ดว้ยราคา

ขายเฉล่ีย 5.5 ลบ./ไร ่ โดยคาดว่ายอดขายจะปรบัตวัดีขึน้ตวัใน 2H67 ยงัมีการปรบัขึน้ราคาขายส าหรบัลกูคา้รายใหม่ขึน้ 

+10% ยอดโอนท่ีดนิ 1Q67 เพิ่มขึน้ +19%YoY ส าหรบัยอดโอนท่ีดนิอยู่ท่ี 152 ไร ่(+19% YoY) แบ่งเป็นอมตะ ชลบรุี 68 

ไรอ่มตะ ระยอง 60 ไร ่และอมตะ เวียดนาม 23 ไร ่ดว้ยสดัสว่นการโอนท่ีดนิจากอมตะ ชลบรุี สงู 45%  

เลอืก AMATA   เป็น Top-Pick ราคาเป้าปี 67 = 28.00 บาท 
ทางเราประเมินว่าในปี 2567 บรษัิทจะมีรายไดเ้พิ่มขึน้เป็น 10,365ลา้นบาท (+8%YoY) และเป็นก าไรสทุธิ อยู่ท่ี 1,921 (+
2% YoY) จากการท่ี บรษัิทมีการพฒันานิคมอตุสาหกรรมแลว้ใน 4 ประเทศ คือ ประเทศไทยเวียดนาม พม่า และลาว โดย
มีพืน้ทีทัง้สนิประมาณ 94,206 ไร ่บรษัิท อมตะ คอรป์อเรชนั จ ากดั (มหาชน) ไดล้งนามบนัทกึความเขา้ใจ ( MOU)รว่มกบั 
บรษัิท บี.กรมิ เพาเวอร ์จ ากดั (มหาชน) เพ่ือรว่มพฒันาโครงการ “อมตะ ยโูรเปียน สมารท์ ซตีิ” ในนิคมอตุสาหกรรมอมตะ 
ซตีิ ชลบรุี จ  านวนพืน้ท่ี 200 ไร ่เพ่ือรองรบัการลงทนุดา้นอตุสาหกรรมเทคโนโลยีขัน้สงูหรืออตุสาหกรรมแหง่อนาคตท่ีมี
ศกัยภาพจากกลุม่ประเทศทวีปยโุรป ทาง บรษัิท อมตะ ซตีิ ลาว จ ากดั รว่มกบั กระทรวงอตุสาหกรรมและการคา้ (สปป.
ลาว) และการปรบัโครงสรา้งกลุม่ธุรกิจสาธารณปูโภคและบรกิาร การออกและเสนอขายหุน้สามญัตอ่ประชาชนทั่วไปโดย 
ท่ีประชมุคณะกรรมการ บรษัิท อมตะ คอรป์อเรชนั จ ากดั (มหาชน) (บรษัิทฯ) ไดมี้มตอินมุตัใิหมี้แผนปรบัโครงสรา้งกลุม่
ธุรกิจสาธารณปูโภคและบรกิารส าหรบันิคมอตุสาหกรรมของบรษัิทฯ โดยการโอนธุรกิจดงักลา่วใหแ้ก่บรษัิท อมตะ ย ูจ ากดั 
(เดมิชือ “บรษัิท อมตะ สแทรทเทจิก โฮลดงิ  จ  ากดั ”) (“Spin Co.”) และภายหลงัจากธุรกรรมการปรบัโครงสรา้งแลว้เสรจ็ 
Spin Co. จะเสนอขายหุน้สามญัตอ่ประชาชนทวัไปเป็นครงัแรก คดิเป็นสดัสว่นไม่เกินรอ้ยละ 30 ของทนุทีช าระแลว้ของ 
Spin Co. และเขา้จดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยแ์หง่ประเทศไทยตอ่ไปในสว่นของ backlog ณ สิน้ปี มี.ค.67 ยงัแข็งแกรง่
ท่ี 1.39 หม่ืนลบ. เราจงึประเมินมลูคา่โดยอิง PE Multiplier ท่ี 12.1เทา่จะไดว้างเปา้หมายราคาไวท่ี้ 28.00บาท  เราจงึ
ประเมินมลูคา่โดยอิง PE Multiplier ท่ี 12.1เทา่จะไดว้างเปา้หมายราคาไวท่ี้ 28.00บาท 
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Net Buy Net Sell Net Buy Net Sell Net Buy Net Sell Net Buy Net Sell Net Buy Net Sell

1 KBANK 2,351.87 MINT (2,283.64) CPALL 4,220.59 DELTA (1,818.85) TRUE 1,830.21 ADVANC (1,814.65) SCB 2,750.40 ADVANC (1,659.73) CPALL 8,909.0 AOT -8,611.1

2 BTS 2,106.38 AOT (1,961.17) PTTEP 4,131.10 BBL (1,781.41) PTTEP 1,453.09 BJC (848.38) TRUE 2,532.91 AOT (1,505.10) TRUE 7,616.2 DELTA -4,025.0

3 TRUE 1,736.63 TOP (1,013.42) KBANK 2,313.93 SCB (1,697.26) CPN 1,350.56 AOT (828.24) TOP 1,841.83 PTTEP (1,126.90) BDMS 3,892.8 ADVANC -3,417.1

4 CPF 1,636.19 DELTA (960.33) BDMS 1,921.14 TISCO (985.70) BDMS 1,238.26 SIRI (741.22) BJC 1,701.07 KTB (799.26) KBANK 2,994.9 KTB -2,376.8

5 ADVANC 1,441.37 SCC (829.56) BH 1,777.11 KTB (953.78) DELTA 831.00 BCH (636.43) BANPU 1,674.00 LH (754.38) CPN 2,073.6 KTC -2,261.5

6 CPALL 1,435.73 TTB (825.36) TRUE 977.52 KTC (949.66) BCP 829.47 MTC (575.88) MINT 1,156.26 MTC (722.66) BANPU 1,561.3 BBL -1,945.0

7 PTTEP 1,310.79 BEM (788.64) AWC 669.09 ADVANC (929.57) GULF 732.94 BTS (500.91) CPALL 1,076.11 AWC (540.97) CPF 1,475.5 EA -1,713.0

8 TISCO 974.79 KTC (751.69) CRC 656.27 GULF (764.82) CPALL 691.76 OR (486.65) OSP 1,073.38 SPRC (461.13) TU 1,353.3 BEM -1,618.4

9 BBL 895.54 AP (660.04) PTTGC 628.24 BCH (586.33) CPF 595.35 TCAP (453.60) CPN 934.46 TCAP (425.67) TOP 1,298.7 OR -1,437.5

10 WHA 763.36 CPN (608.45) TU 545.37 EA (494.53) TOP 548.29 BH (443.14) SCC 911.70 INTUCH (348.10) SCB 1,041.7 PTT -1,198.4

11 STA 668.28 BCP (605.13) MINT 323.00 AOT (383.78) KTB 497.96 KCE (426.33) BCP 802.41 IVL (346.27) CRC 1,032.9 MTC -1,169.8

12 TTA 453.20 BJC (584.30) LH 320.64 BJC (315.56) IVL 482.87 OSP (421.39) BDMS 557.37 WHA (328.11) BTS 902.8 TCAP -959.9

13 RCL 432.37 OR (510.30) COCOCO 302.17 SCGP (264.83) MINT 458.66 STA (295.27) KBANK 527.12 BTS (325.79) BCP 800.7 AP -931.5

14 PSL 376.00 BCH (431.20) WHA 285.87 CK (260.72) BBL 447.79 SPRC (281.95) CPAXT 393.36 KTC (325.37) WHA 772.9 IVL -879.1

15 BDMS 371.15 BH (413.70) CPN 246.91 JMT (234.35) SCC 320.61 CRC (272.17) BCH 307.31 OR (254.57) AMATA 676.2 SCC -693.4

16 AMATA 371.00 OSP (413.53) AP 238.18 SAWAD (214.17) MAJOR 290.92 PTT (257.49) CRC 284.62 TU (243.08) ITC 630.2 INTUCH -633.2

17 BA 346.46 AWC (391.17) AAI 194.53 BGRIM (211.06) SCGP 286.14 BANPU (241.92) SISB 273.12 COM7 (234.87) KCE 563.5 TIDLOR -551.1

18 KCE 339.20 PTT (365.26) IRPC 188.49 ICHI (209.44) PTTGC 237.42 JTS (238.60) TLI 266.70 PTTGC (226.16) AAI 559.6 SPRC -541.5

19 ITC 329.58 TIDLOR (352.58) BCP 179.32 MTC (184.74) JAS 228.99 HANA (235.89) MASTER 238.61 BGRIM (211.77) BH 500.2 SPALI -537.2

20 BGRIM 327.19 SPALI (315.05) CBG 169.63 TCAP (184.33) GPSC 208.99 JMT (235.67) TISCO 222.48 SAWAD (210.17) PR9 463.8 GULF -534.2

 %

 Turn. Turn. Turn.

1 24CS 8.80 1 24CS 8.79

2 A5 6.14 2 A5 6.13

3 A5-W3 0.03 3 A5-W3 0.03

4 AAI 19.07 4 AAI 19.06

5 AAV 19.69 5 AAV 19.70

6 ACC 4.45 6 ACC 4.50

7 ACC-W2 0.40 7 ACC-W2 0.39

8 ACE 8.47 8 ACE 8.50

9 ADB 66.20 9 ADB 67.26

10 ADD 17.73 10 ADD 17.86

11 ADVANC 59.40 11 ADVANC 59.34

12 ADVICE 16.42 12 ADVICE 16.42

13 AE 6.85 13 AE 6.84

14 AEONTS 50.44 14 AEONTS 50.34

15 AGE 6.60 15 AGE 6.61

16 AH 28.94 16 AH 28.95

17 AI 0.48 17 AI 0.48

18 AIE 7.18 18 AIE 7.17

19 AIRA 0.02 19 AIRA 0.02

20 AIT 5.72 20 AIT 5.71

Source : SET.OR.TH
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185,500                        

15,600                          

1,185,103,968.00

8,966,352.00

59,360.00

5,835,778                      

8.16

30,441,600.00

273,788.00

11,848,816.00

405.00

3.35

262,081.00

22,800.00

75,760.00

7,567,726.00

36,600           49,900 -23,300

1,300,500       4,790,200 2,189,200

1,446,900       6,686,400 3,792,600

94,600           95,500 -93,700

2,000             193,300 189,300

328,000 81,600

30,000           60,000 0

-                15,600 15,600

314,100

310,200         1,113,300

5,069,550       10,905,328 766,228

492,900

75,000           260,500

14,900           17,500 -12,300

1,780,022.00

42,540.00

0.00

20,201,430.00

2                   1,302 1,298

Total Volume Shares ( 31 พฤษภาคม 2567) Total Value Shares  ( 31 พฤษภาคม 2567)

100 -100

44,100           60,000 -28,200

123,600         283,700 36,500

Most Active Value (shares)

Month to Date Year to Date

NVDR TRADING

Most Active Volume (shares)
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ขอมูลในเอกสารฉบับนี้ รวบรวมมาจากแหลงขอมูลที่นาเชื่อถือ อยางไรก็ดี บริษัทหลักทรัพย  คิงสฟอรด จํากัด(มหาชน)ไมสามารถที่จะยืนยันหรือรับรองความถูกตองของขอมูลเหลานี้ได ไมวาประการใดๆ บทวิเคราะหในเอกสารนี้ จัดทําขึ้นโดยอางอิง
หลักเกณฑทางวิชาการเกี่ยวกับหลักการวิเคราะห และมิไดเปนการชี้นํา หรือเสนอแนะใหซื้อหรือขายหลักทรัพยใดๆ การตัดสินใจซื้อหรือขายหลักทรัพยใดๆของผูอาน ไมวาจะเกิดจากการอานบทความในเอกสารนี้หรือไมก็ตาม ลวนเปนผลจากการใช
วิจารณญาณของผูอาน โดยไมมีสวนเกี่ยวของหรือพันธะผูกพันใดๆ กับ บริษัทหลักทรัพย คิงสฟอรด จํากัด(มหาชน) ไมวากรณีใด 
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คําแนะนําการลงทุน และความหมายของคําแนะนําการลงทุน 
Stock Rating หมายถึงการใหนํ้าหนักการลงทุนของบริษัท แบงเปน 3 ระดับ 

Buy หมายถึง ราคาพ้ืนฐานสูงกวาราคาตลาด 15% หรือมากกวา 

Hold หมายถึงราคาพื้นฐานสูงกวาราคาตลาดไมเกิน 15% หรือต่ํากวาราคาตลาดไมเกิน 15 % 

Sell หมายถึง ราคาพ้ืนฐานต่ํากวาราคาตลาด 15% หรือมากกวา 

 

เอกสารฉบับนี้จัดทําขึ้นโดยบริษัทหลักทรัพยคิงสฟอรด จํากัด (มหาชน)ขอมูลที่ปรากฏในเอกสารฉบับนี้จัดทําโดยอาศัยขอมูลที่จัดหามาจากแหลงที่เชื่อหรือควรเชื่อวามี

ความนาเชื่อถือ และ/หรือถูกตอง อยางไรก็ตามบริษัทไมยืนยัน และไมรับรองถึงความครบถวนสมบูรณหรือถูกตองของขอมูลดังกลาว และไมไดประกันราคาหรือผลตอบแทน

ของหลักทรัพยที่ปรากฏขางตน แมวาขอมูลดังกลาวจะปรากฏขอความที่อาจเปนหรืออาจตีความวาเปนเชนนั้นได บริษัทจึงไมรับผิดชอบตอการนําเอาขอมูล ขอความ 

ความเห็น และหรือบทสรุปที่ปรากฏในเอกสารฉบับนี้ไปใชไมวากรณีใดๆ ขอมูลและความเห็นที่ปรากฏอยูในเอกสารฉบับนี้มิไดประสงคจะชีช้วน เสนอแนะ หรือจูงใจใหลงทุน

ใน หรือ ซื้อหรือขายหลักทรัพยที่ปรากฏในเอกสารฉบับนี้และขอมูลมีการแกไขเพิ่มเติมเปล่ียนแปลงโดยมิตองแจงใหทราบลวงหนา ผูลงทุนควรใชดุลยพินิจอยางรอบครบใน

การลงทุนในหรือซื้อหรือขายหลักทรัพย บริษัทสงวนลิขสิทธิ์ในขอมูลที่ปรากฏในเอกสารน้ี หามมิใหผูใดใชประโยชน ทําซ้ํา ดัดแปลง นําออกแสดง ทําใหปรากฏหรือเผยแพร

ตอสาธารณชน ไมวาดวยประการใดๆ ซึ่งขอมูลในเอกสารน้ีไมวาท้ังหมดหรือบางสวน เวนแตไดรับอนุญาตเปนหนังสือจากบริษัทเปนการลวงหนา การกลาว คัด หรืออางอิง 

ขอมูลบางสวนตามสมควรในเอกสารน้ี ไมวาในบทความ บทวิเคราะห บทวิจัย หรือในเอกสาร หรือการสื่อสารอื่นใดจะตองกระทําโดยถูกตอง และไมเปนการกอใหเกิดการ

เขาใจผิดหรือความเสียหายแกบริษัท ตองรับรูถึงความเปนเจาของลิขสิทธิ์ในขอมูลบริษัท และตองอางอิงถึงเอกสารฉบับนี้ และวันที่ในเอกสารฉบับนี้ของบริษัทโดยชัดแจง 

การลงทุนในหรือซื้อหรือขายหลักทรัพยยอมมีความเสี่ยง ทานควรทําความเขาใจอยางถองแทตอลักษณะของหลักทรัพยแตละประเภทและควรศึกษาขอมูลของบริษัทที่ออก

หลักทรัพยและขอมูลอื่นใดท่ีเกี่ยวของกอนการตัดสินใจลงทุนในหรือซื้อหรือขายหลักทรัพย 
 



 
 

 

ขอมูลในเอกสารฉบับนี้ รวบรวมมาจากแหลงขอมูลที่นาเชื่อถือ อยางไรก็ดี บริษัทหลักทรัพย  คิงสฟอรด จํากัด(มหาชน)ไมสามารถที่จะยืนยันหรือรับรองความถูกตองของขอมูลเหลานี้ได ไมวาประการใดๆ บทวิเคราะหในเอกสารนี้ จัดทําขึ้นโดยอางอิง
หลักเกณฑทางวิชาการเกี่ยวกับหลักการวิเคราะห และมิไดเปนการชี้นํา หรือเสนอแนะใหซื้อหรือขายหลักทรัพยใดๆ การตัดสินใจซื้อหรือขายหลักทรัพยใดๆของผูอาน ไมวาจะเกิดจากการอานบทความในเอกสารนี้หรือไมก็ตาม ลวนเปนผลจากการใช
วิจารณญาณของผูอาน โดยไมมีสวนเกี่ยวของหรือพันธะผูกพันใดๆ กับ บริษัทหลักทรัพย คิงสฟอรด จํากัด(มหาชน) ไมวากรณีใด 

Disclaimer 
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7UP ASK BOL CRC GCAP JAS MFEC PDG RS SICT SVT TNDT UBIS 

AAV ASP BPP CRD GENCO JTS MILL PDJ RT SIRI SYMC TNITY UKEM 

ABM ASW BRI CSC GFPT KBANK MINT PG S SIS SYNEX TNL UP 

ACE ATP30 BROOK CSS GGC KCC MONO PHOL S&J SITHAI SYNTEC TNR UPF 

ACG AUCT BRR CV GLAND KCE MOONG PIMO SA SJWD TACC TOA UPOIC 

ADB AWC BTS DCC GLOBAL KEX MSC PJW SABINA SKR TAE TOG UV 

ADD AYUD BTW DDD GPSC KKP MST PLANB SAK SM TCAP TOP VCOM 

ADVANC B BWG DELTA GRAMMY KSL MTC PLAT SAMART SMPC TCMC TPBI VGI 

AEONTS BA BYD DEMCO GULF KTB MTI PLUS SAMTEL SMT TEAMG TPCS VIBHA 

AF BAFS CBG DMT GUNKUL KTC NC PM SAPPE SNC TEGH TPIPL VIH 

AGE BAM CENTEL DOHOME HANA KTMS NCH POLY SAT SNNP TFG TPIPP VL 

AH BANPU CFRESH DRT HARN KUMWEL NCL PORT SBNEXT SNP TFMAMA TPS WACOAL 

AHC BAY CHASE DUSIT HENG KUN NDR PPP SC SO TGE TQM WGE 

AIRA BBGI CHEWA EA HMPRO LALIN NER PPS SCB SPALI TGH TQR WHA 

AIT BBIK CHG EASTW HPT LANNA NKI PR9 SCC SPC THANA TRT WHAUP 

AJ BBL CHOW ECF HTC LH NOBLE PRG SCCC SPCG THANI TRUE WICE 

AKP BC CIMBT ECL ICC LHFG NRF PRINC SCG SPI THCOM TRV WINMED 

AKR BCH CIVIL EE ICHI LIT NTV PRM SCGP SPRC THIP TSC WINNER 

ALLA BCP CK EGCO ICN LOXLEY NVD PRTR SCM SR THRE TSTE XPG 

ALT BCPG CKP EPG III LPN NWR PSH SDC SSC THREL TSTH YUASA 

AMA BDMS CM ERW ILINK LRH NYT PSL SEAFCO SSF TIDLOR TTA ZEN 

AMARIN BEC CNT ETC ILM LST OCC PT SEAOIL SSSC TIPH TTB   

AMATA BEM COLOR ETE IMH M OISHI1 PTC SECURE STA TISCO TTCL   

AMATAV BEYOND COM7 FE IND MAJOR ONEE PTT SELIC STC TK TTW   

ANAN BGC COTTO FLOYD INET MALEE OR PTTEP SENA STEC TKN TURTLE   

AOT BGRIM CPALL FN INTUCH MATCH ORI PTTGC SENX STGT TKS TVDH   

AP BH CPAXT FPI IP MBK OSP Q-CON SFP2 STI TKT TVH   

APCO BIZ CPF FPT IRC MC OTO QH SFT SUC TLI TVO   

APCS BJC CPI FSX IRPC M-CHAI PAP QTC SGC SUN TM TVT   

ARIP BJCHI CPL FVC ITC MCOT PATO RATCH SGF SUSCO TMC TWPC   

ARROW BKI CPN GBX ITEL MEGA PB RBF SGP SUTHA TMD UAC   

ASEFA BLA CPW GC IVL MFC PCSGH RPH SHR SVI TMT UBE   

 

 
 
2S ASIAN CHIC EKH HUMAN K LEO PACO PTECH SINGER SVOA TRU 

A5 ASIMAR CI ESSO IFS KCAR LHK PIN PYLON SKN SWC TRUBB 

AAI ASN CIG ESTAR INSET KGI MACO PQS RCL SONIC TCC TSE 

AIE AURA CMC EVER IT KIAT METCO PREB SALEE SORKON TEKA VRANDA 

ALUCON BR COMAN FORTH J KISS MICRO PRI SANKO SPVI TFM WAVE 

AMR BSBM CSP FSMART JCKH KK MK PRIME SCI SSP TMILL WFX 

APURE BTG DOD FTI JDF KTIS MVP PROEN SCN SST TNP WIIK 

ARIN CEN DPAINT GEL JKN KWC NCAP PROS SE STANLY TPLAS WIN 

AS CGH DV8 GPI JMART KWM NOVA PROUD SE-ED STP TPOLY WP 

ASIA CH EFORL HEALTH JUBILE LDC NTSC PSTC SFLEX SUPER          TRC   

 
 
 
 
 

 

 



 
 

 

ขอมูลในเอกสารฉบับนี้ รวบรวมมาจากแหลงขอมูลที่นาเชื่อถือ อยางไรก็ดี บริษัทหลักทรัพย  คิงสฟอรด จํากัด(มหาชน)ไมสามารถที่จะยืนยันหรือรับรองความถูกตองของขอมูลเหลานี้ได ไมวาประการใดๆ บทวิเคราะหในเอกสารนี้ จัดทําขึ้นโดยอางอิง
หลักเกณฑทางวิชาการเกี่ยวกับหลักการวิเคราะห และมิไดเปนการชี้นํา หรือเสนอแนะใหซื้อหรือขายหลักทรัพยใดๆ การตัดสินใจซื้อหรือขายหลักทรัพยใดๆของผูอาน ไมวาจะเกิดจากการอานบทความในเอกสารนี้หรือไมก็ตาม ลวนเปนผลจากการใช
วิจารณญาณของผูอาน โดยไมมีสวนเกี่ยวของหรือพันธะผูกพันใดๆ กับ บริษัทหลักทรัพย คิงสฟอรด จํากัด(มหาชน) ไมวากรณีใด 
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24CS BLESS CMR GTB ITD LEE MUD PICO PRIN SAMCO SOLAR TITLE UTP 

AMANAH BSM CRANE GTV ITNS MASTER NATION PK PSG SAWAD SPA TKC VARO 

AMARC BVG CWT GYT JCK MBAX NNCL PL RABBIT SCAP STECH TMI VPO 

AMC CAZ DHOUSE HL JMT MEB NPK PLANET READY SCP STPI TNH W 

APP CCET DTCENT HTECH JR MENA NSL PLE RJH SIAM SVR TPA WARRIX 

ASAP CHARAN EASON HYDRO JSP META NV PMTA RSP SKE TC TPAC WORK 

BCT CHAYO FNS IIG KBS MGT OGC PPM RWI SKY TCCC3 TRITN WPH 

BE8 CHOTI FTE INGRS KGEN MITSIB PAF PRAKIT S11 SMART TEAM UBA YONG 

BIG CITY GIFT INSURE KJL MJD PCC PRAPAT SAAM SMD TFI UMI ZIGA 

BIOTEC CMAN GJS IRCP L&E MOSHI PEACE PRECHA SAF SMIT TIGER UMS   

 
 
 

 
 
 
การเปดเผยผลการสํารวจของสมาคมสงเสริมสถาบันกรรมการบริษัทไทย (IOD) ในเรื่องการกํากับดูแลกิจการ (Corporate Governance) นี้เปนการดําเนินการตาม
นโยบายของสํานักงานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย โดยการสํารวจของ IOD เปนการสํารวจและประเมินจากขอมูลของบริษัทจดทะเบียนใน
ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยและตลาดหลักทรัพยเอ็มเอไอ ที่มีการเปดเผยตอสาธารณะและเปนขอมูลท่ีผูลงทุนทั่วไปสามารถเขาถึงได ดังนั้นผลสํารวจดังกลาว
จึงเปนการนําเสนอในมุมมองของบุคคลภายนอกโดยไมไดเปนการประเมินการปฏิบัติและมิไดมีการใชขอมูลภายในในการประเมิน อนึ่ง ผลการสํารวจดังกลาว เปน
ผลการสํารวจ ณ วันที่ปรากฎในรายงานการกํากับดูและกิจการบริษัทจดทะเบียนไทยเทานั้น ดังนั้นผลการสํารวจจึงอาจเปลี่ยนแปลงไดภายหลังวันดังกลาว ทั้งนี้
บริษัทหลักทรัพย คิงสฟอรด จํากัด (มหาชน)มิไดยืนยันหรือรับรองถึงความถูกตองของผลการสํารวจดังกลาวแตอยางใด 
 
 
 
 
 
 
 



 
 

 

ขอมูลในเอกสารฉบับนี้ รวบรวมมาจากแหลงขอมูลที่นาเชื่อถือ อยางไรก็ดี บริษัทหลักทรัพย  คิงสฟอรด จํากัด(มหาชน)ไมสามารถที่จะยืนยันหรือรับรองความถูกตองของขอมูลเหลานี้ได ไมวาประการใดๆ บทวิเคราะหในเอกสารนี้ จัดทําขึ้นโดยอางอิง
หลักเกณฑทางวิชาการเกี่ยวกับหลักการวิเคราะห และมิไดเปนการชี้นํา หรือเสนอแนะใหซื้อหรือขายหลักทรัพยใดๆ การตัดสินใจซื้อหรือขายหลักทรัพยใดๆของผูอาน ไมวาจะเกิดจากการอานบทความในเอกสารนี้หรือไมก็ตาม ลวนเปนผลจากการใช
วิจารณญาณของผูอาน โดยไมมีสวนเกี่ยวของหรือพันธะผูกพันใดๆ กับ บริษัทหลักทรัพย คิงสฟอรด จํากัด(มหาชน) ไมวากรณีใด 
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Anti- Corruption Progress Indicator 2022 (ขอมูล 1 พฤศจิกายน 2566 ) 
 

บริษัทจดทะเบียนที่ไดประกาศเจตนารมณเขารวม CAC 
ACE BLAND CV GLOBAL J MENA OSP PRIME SA SIS TEGH TQM 

ADB BTG DEXON GREEN JMART MITSIB OTO PROEN SANKO SKE TIPH TRUE 

ALT BYD DMT ICN JMT MODERN PLUS PRTR SCB SM TKN W 

AMC CAZ EKH IHL LEO NER POLY RBF SENX SVOA TPAC WPH 

ASW CBG FSX ITC LH NEX PQS RT SFLEX TBN TPLAS XPG 

 

บริษัทจดทะเบียนที่ไดไดรับการรับรองCAC 
2S BAM CHEWA EASTW GUNKUL KBS MFC PDG PTG SCM SSSC TIPCO TU 

7UP BANPU CHOTI ECF HANA KCAR MFEC PDJ PTT SCN SST TISCO TVDH 

AAI BAY CHOW EGCO HARN KCC MILL PG PTTEP SEAOIL STA TKS TVO 

ADVANC BBGI CIG EP HENG KCE MINT PHOL PTTGC SE-ED STGT TKT TWPC 

AF BBL CIMBT EPG HMPRO KGEN MONO PIMO PYLON SELIC STOWER TMD UBE 

AH BCH CM ERW HTC KGI MOONG PK Q-CON SENA SUSCO TMILL UBIS 

AI BCP CMC ESTAR ICC KKP MSC PL QH SGC SVI TMT UEC 

AIE BCPG COM7 ETC ICHI KSL MST PLANB QLT SGP SYMC TNITY UKEM 

AIRA BE8 CPALL ETE IFS KTB MTC PLANET QTC SIRI SYNTEC TNL UOBKH 

AJ BEC CPAXT FNS III KTC MTI PLAT RABBIT SITHAI TAE TNP UV 

AKP BEYOND CPF FPI ILINK L&E NATION PM RATCH SKR TAKUNI TNR VCOM 

AMA BGC CPI FPT ILM LANNA NCAP PPP RML SMIT TASCO TOG VGI 

AMANAH BGRIM CPL FSMART INET LHFG NEP PPPM RS SMK TCAP TOP VIH 

AMATA BKI CPN FTE INOX LHK NKI PPS RWI SMPC TCMC TOPP WACOAL 

AMATAV BLA CPW GBX INSURE LPN NOBLE PR9 S&J SNC TFG TPA WHA 

AP BPP CRC GC INTUCH LRH NRF PREB SAAM SNP TFI TPCS WHAUP 

APCS BROOK CSC GCAP IRPC M NWR PRG SABINA SORKON TFMAMA TRT WICE 

AS BRR DCC GEL ITEL MAJOR OCC PRINC SAK SPACK TGE TRU WIIK 

ASIAN BSBM DELTA GFPT IVL MALEE OGC PRM SAPPE SPALI TGH TSC XO 

ASK BTS DEMCO GGC JAS MATCH OR PROS SAT SPC THANI TSI YUASA 

ASP BWG DIMET GJS JKN MBAX ORI PSH SC SPI THCOM TSTE ZEN 

AWC CEN DOHOME GPI JR MBK PAP PSL SCC SPRC THIP TSTH ZIGA 

AYUD CENTEL DRT GPSC JTS MC PATO PSTC SCCC SRICHA THRE TTA   

B CFRESH DUSIT GSTEEL KASET MCOT PB PT SCG SSF THREL TTB   

BAFS CGH EA GULF KBANK META PCSGH PTECH SCGP SSP TIDLOR TTCL   

 

 
 

คําชี้แจง ขอมูลบริษัทที่เขารวมโครงการแนวรวมปฏิบัติของภาคเอกชนไทยในการตอตานทุจริต (Thai CAC) ของสมาคมสงเสริมสถาบันกรรมการบริษัทไทย มี 2 กลุม คือ 

 - ไดประกาศเจตนารมณเขารวม CAC 
 - ไดรับการรับรอง CAC 

การเปดเผยผลการประเมินดัชนีชี้วัดความคืบหนาการปองกันการมีสวนเกี่ยวของกับการทุจริตคอรัปชั่น (Anti-corruption Progress Indicators) ของบริษัทจดทะเบียนในตลาด
หลักทรัพยแหงประเทศไทยซึ่งจัดทําโดยสถาบันไทยพัฒนนี้ เปนการดําเนินการตามนโยบายและตามแผนพัฒนาความยั่งยืนสําหรับบริษัทจดทะเบียนของสํานักงานคณะกรรมการ

กํากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย โดยผลการประเมินดังกลาวของสถาบันไทยพัฒน อาศัยขอมูลที่ไดรับจากบริษัทจดทะเบียนตามที่บริษัทจดทะเบียนไดระบุในแบบแสดงขอมูล
เพื่อการประเมิน Anti-corruption ซึ่งไดอางอิงขอมูลมาจากแบบแสดงรายการขอมูลประจําป (แบบ 56-1) รายงานประจําป (แบบ 56-2) หรือในบุคคลภายนอก โดยมิไดเปนการ

ประเมินการปฏิบัติของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย และมิไดใชขอมูลภายใจเพื่อการประเมินเนื่องจากผลการประเมินดังกลาวเปนเพียงผลการประเมิน ณ 
วันที่ปรากฏในผลการประเมินเทาน่ัน ดังนั้นผลการประเมินจึงอาจเปล่ียนแปลงไดภายหลังวันดังกลาว หรือเมื่อขอมูลที่เกี่ยวของมีการเปลี่ยนแปลง ทั้งนี้ บริษัทบริษัทหลักทรัพย คิงส

ฟอรด จํากัด (มหาชน)มิไดยืนยัน ตรวจสอบ หรือรับรองความถูกตองครบถวนของผลการประเมินดังกลาวแตอยางใด 



ชื่อ นามสกุล 
ตําแหนง

เลขที่ทะเบียน

 SEC
โทรศัพท อีเมล

เปนนักวิเคราะหทางดานปจจัยพื้นฐาน

 (โปรดระบุชื่อหุนและกลุมอุตสาหกรรม)

อภิชัย เรามานะชัย ผูชวยกรรมการผูจัดการ 002939 02 829 6999 Ext. 2200 apichai.ra@kfsec.co.th

นักวิเคราะหการลงทุนปจจัยทางเทคนิค

นักวิเคราะหกลยุทธการลงทุน

นักวิเคราะหการลงทุนปจจัยพื้นฐานดานตลาดทุน

นพพร ฉายแกว ผูจัดการอาวุโส 043964 02 829 6999 Ext. 2203 nopporn.ch@kfsec.co.th พลังงานและปโตรเคมี ยานยนต ขนสงทางอากาศ

ณัฐธวัช ภูสุนทรศรี นักวิเคราะห 087077 02 829 6999 Ext. 2204 nattawat.po@kfsec.co.th อาหาร, การแพทย, พาณิชย

ณัฐ แกวบริสุทธิ์สกุล ผูชวยนักวิเคราะห เทคโนโลยีสารสนเทศและการสื่อสาร 

 และกลุมบริการรับเหมากอสราง




