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หลักเกณฑท์างวิชาการเก่ียวกับหลักการวิเคราะห์ และมิไดเ้ป็นการช้ีน า หรือเสนอแนะใหซ้ื้อหรือขายหลักทรพัยใ์ด ๆ การตัดสินใจซื้อหรือขายหลักทรพัยใ์ด ๆ ของผูอ้่าน ไม่ว่าจะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารน้ีหรือไม่ก็ตาม ลว้นเป็นผลจากการใช้

วจิารณญาณของผูอ้่าน โดยไม่มีส่วนเก่ียวขอ้งหรือพนัธะผูกพนัใด ๆ กับ  บริษัทหลกัทรพัย ์คิงสฟ์อรด์ จ  ากัด(มหาชน) ไม่วา่กรณีใด 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

งวด 2Q67 ผลการด าเนินงานหลักอ่อนตัวแต่มีก าไรพเิศษหนุน 
• BCP รายงานผลประกอบการ 2Q67 มีก าไรสุทธิ 1.8 พันล้านบาท 
• แนวโน้ม 3Q67 ผลการด าเนินงานหลักฟ้ืนตัวตามทศิทางของค่าการกลั่น 
• แนะน า “ซือ้เก็งก าไร” ประเมินราคาเหมาะที ่45.00 บาท  
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• งวด 2Q67 ถูกกดดันจากค่าการกลั่น / Adder หมด / OKEA ขายลดลง 
BCP รายงานผลประกอบการ 2Q67 มีก าไรสุทธิ 1.8 พันลา้นบาท -25%QoQ, +298%YoY 
โดยก าไรท่ีลดลง QoQ เกิดจากผลการด าเนินงานท่ีอ่อนตัวของธุรกิจโรงกลั่นและการค้า
น า้มนั ธุรกิจไฟฟ้าพลงังานสะอาด ธุรกิจทรพัยากรธรรมชาติ ขณะที่การปรบัตวัดีขึน้ YoY มา
จากการบนัทึกก าไรพิเศษเป็นจ านวนมาก ส่งผลให ้EBITDA รวมอยู่ท่ี 1.07 หมื่นลา้นบาท -
30%QoQ, +62%YoY ทัง้นีห้ากแยกพิจารณาเป็นรายธุรกิจพบว่า 
       1) ธุรกิจโรงกลั่นและการคา้น า้มนั EBITDA ลดลง -53%QoQ ภาพรวมของกลุ่มโรงกลั่น
บางจากมีอัตราก าลังการผลิตเฉลี่ยลดลง -15%QoQ อยู่ท่ี 230.4 KBD หลักๆ มาจากโรง
กลั่นพระโขนงมีการปิดซ่อมบ ารุงหน่วยกลั่นตามแผน ส่งผลใหอ้ตัราก าลงัการผลิตเฉลี่ยลดลง 
-37%QoQ อยู่ ท่ี 76.2 KBD ขณะท่ีโรงกลั้นศรีราชามีอัตราก าลังการผลิตเฉลี่ยเพิ่มขึ ้น 
+3%QoQ อยู่ท่ี 154.2 KBD ส่วนค่าการกลั่นพืน้ฐาน Operating GRM ลดลง -57%QoQ อยู่
ท่ี US$2.62/bbl มาจาก crack spread ของทกุผลิตภณัฑป์รบัตวัลดลงตามภาวะตลาด 
       2) ธุรกิจการตลาด EBITDA เพิ่มขึน้ +16%QoQ หนนุจากค่าการตลาดสทุธิรวมของกลุ่ม
เพิ่มขึน้ +9%QoQ อยู่ท่ี 0.95 บาท/ลิตร จากการบริหารจัดการท่ีดี และมีก าไรจากสต๊อก
น า้มนัเสริม ชดเชยปริมาณขายรวมลดลง -5%QoQ อยู่ท่ี 3,379 ลา้นลิตร ตามปัจจยัฤดกูาล    
       3) ธุรกิจไฟฟ้าพลังงานสะอาด EBITDA ลดลง -28%QoQ กดดันจากโครงการ Solar 
Farm ในไทยท่ีสิน้สดุ Adder โรงไฟฟ้าพลังงานก๊าซธรรมชาติในสหรฐัฯ มีการปิดซ่อมบ ารุง
ตามแผน รวมถึงมีค่าใชจ้่าย one-time ท่ีเกิดจากการ refinance 
       4) ธุรกิจผลิตภัณฑ์ชีวภาพ EBITDA ลดลง -26%QoQ จากต้นทุนการผลิตเอทานอล
ปรบัตวัเพิ่มขึน้ และปริมาณขายผลิตภณัฑ ์B100 ปรบัลดลงตามปัจจยัฤดกูาล 
       5) ธุรกิจทรัพยากรธรรมชาติ EBITDA ลดลง -23%QoQ ตามปริมาณขายปรับลดลง 
เนื่องจากมกีารหยดุซ่อมบ ารุงตามแผนของแหล่งผลิต Statfjord 

ส่วนรายการพิเศษในไตรมาสนี้ ได้แก่ 1) ก าไรจากการขายเงินลงทุน Solar Farm 
ประเทศญ่ีปุ่ น 2.2 พนัลา้นบาท 2) กลบัรายการดอ้ยค่าจาก OKEA 279 ลา้นบาท 3) ก าไรส
ต๊อกน า้มนัรวม NRV ทัง้กลุ่ม 988 ลา้นบาท 4) ก าไรจากอตัราแลกเปลี่ยน 505 ลา้นบาท 5) 
ก าไรจากตราสารอนุพนัธ ์ค่าใชจ้่ายดอ้ยค่าสินทรพัย ์และรายการปรบัปรุงทางบญัชีอื่นๆ รวม
แลว้งวด 1H67 บริษัทรายงานก าไรสทุธิ 4.26 พนัลา้นบาท +33%YoY 

• คาดผลการด าเนินงานปกติ 3Q67 ฟ้ืนตัวตามทศิทางค่าการกลั่น 
ส าหรับแนวโน้ม 3Q67 คาดผลการด าเนินงานปกติฟ้ืนตัว QoQ หนุนจากค่าการกลั่นท่ี
ปรับตัวเพิ่มขึน้ อ้างอิงจากค่าการกลั่นสิงคโปร์เฉลี่ย  3Q67 (QTD) อยู่ ท่ีราว US$4.5bbl 
+30%QoQ ประกอบกบัโรงกลั่นพระโขนงผ่านการปิดซ่อมบ ารุงตามแผน ดา้นธุรกิจไฟฟ้าแม้
ปริมาณการผลิตไฟฟ้าจากพลงังานน า้ในลาวจะเขา้สู่ช่วง high season แต่ภาพรวมก าไรจะ
ลดลงจากการสิน้สดุ Adder ของโครงการ Solar Farm ในไทย และรายไดห้ายไปจากการขาย
สินทรพัยใ์นญ่ีปุ่ น อย่างไรก็ตามยังพอมีส่วนชดเชยจากโรงไฟฟ้าพลังงานก๊าซธรรมชาติใน
สหรฐัฯ ท่ีค่าใชจ้่ายพิเศษลดลง อย่างไรก็ตามจากผลประกอบการ 1H67 ท่ีต  ่ากว่าคาด เราจึง
ปรบัลดประมาณการก าไรสทุธิปี 67 ลงอยู่ท่ี 7.7 พนัลา้นบาท ลดลงจากปีก่อน -42%YoY 

• แนะน า “ซือ้เก็งก าไร” ประเมินราคาเหมาะสม 45.00 บาท 
เราประเมินราคาเหมาะสมปี 67 ท่ี 45.00 บาท อิง PBV Multiplier 0.8x (-1.0SD) แนะน า 
“ซือ้เก็งก าไร” คาดผลประกอบการ 2H67 มีปัจจัยหนุนจากค่าการกลั่นเริ่มฟ้ืนตัว และการ
ควบรวม BSRC ช่วยสรา้ง Synergy EBITDA เพิ่มขึน้ไม่ต  ่ากว่า 3 พนัลา้นบาทต่อปี 

 
ท่ีมา  Kingsford Research 

Unit:MB 2021 2022 2023 2024E 2025E

Net Profit 7,624  12,575 13,233 7,672  9,039  

EPS 5.54    9.13     9.61     5.57    6.56    

DPS 2.00    2.25     2.00     2.60    2.45    

Div Yields(%) 6.0% 6.7% 6.0% 7.8% 7.3%

P/E 6.1      3.7       3.5       6.0      5.1      

BVS 38.83  45.54   52.37   56.03  60.09  

P/BV 0.9      0.7       0.6       0.6      0.6      

หุน้ที่ออกและช าระแลว้ (ลา้นหุน้)      1,376.92 
Par Value (บาท)              1.00 
มลูค่าตลาด (ลา้นบาท)     46,126.93 
Free Float (%)            55.85 
Major Shareholder’s (%) (07/03/2024) 
1. บริษัท ไทยเอ็นวีดีอาร ์จ ากดั           18.69 
2. ส านกังานประกนัสงัคม            14.18 
3. กองทนุรวม วายภุกัษ์หนึ่ง           13.67 
4. กระทรวงการคลงั              4.76 
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ประกอบธุรกิจหลักโรงกลั่นน ้ามันแบบ Complex refinery 
ขนาด 120,000 บารเ์รลต่อวนั ธุรกิจจ าหน่ายน า้มนัส าเร็จรูป
ผ่านสถานีบริการภายใต้เครื่องหมายการค้าบางจาก ธุรกิจ
ผลิตไฟฟ้าจากพลงังานหมนุเวียนทัง้ในและต่างประเทศ ธุรกิจ
ผลิตภณัฑช์ีวภาพ และธุรกิจทรพัยากรธรรมชาติ 
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Financial Highlights - BCP
Statement of comprehensive income (MB) Cash flow statement (MB)
For the year ended 31 Dec 2021 2022 2023 2024E 2025E For the year ended 31 Dec 2021 2022 2023 2024E 2025E

Sale of goods  and services 199,417      328,017       385,853       624,156      630,992      Cash flows from operating activities

Cost of sa le goods  and services (175,744)     (281,749)      (352,115)      (583,976)     (583,790)     Net profit 7,624          12,575        13,233        7,672          9,039          

Gross profit 23,673        46,269         33,738         40,180        47,202        Adjustment non cash i tems 5,207          17,344        14,832        -                  -                  

Sel l ing and adminis trative expenses (7,153)         (9,204)          (11,117)        (13,796)       (13,945)       Depreciation and amortisation 8,075          10,004        14,370        15,063        15,746        

Other income/expenses 762             666              2,116           2,279          1,822          +/- Working capita l (8,103)         (15,169)       10,909        (5,604)         (429)            

Share of profi t (loss ) invt. in associates 1,042          188              340              999             740             Net cash from operating activities 16,980        19,443        45,504        17,130        24,356        

Gain (loss ) from Hedging & FX (1,023)         (5,135)          2,688           67               -                  Cash flows from investing activities 

Gain (loss ) from extra  i tems (653)            (803)             (2,110)          1,277          -                  +/- ST investments (795)            (513)            1,028          (112)            -                  

EBIT 16,647        31,981         25,655         31,007        35,819        +/- Invt. in associates 4,974          9,020          (62,047)       (761)            -                  

Finance costs (2,540)         (3,977)          (4,980)          (7,067)         (7,063)         +/- Property, plant and equipment (7,533)         (7,499)         (11,461)       (9,000)         (12,000)       

EBT 14,108        28,004         20,675         23,939        28,755        +/- Intangible assets (2,916)         (2,376)         (1,504)         (800)            (2,400)         

Income tax (4,263)         (12,852)        (8,766)          (13,107)       (16,025)       +/- Other Investments 430             405             1,083          0                 -                  

Non-control l ing interests 2,221          2,577           (1,325)          3,161          3,692          Net cash from (used in) investing activities (5,840)         (962)            (72,900)       (10,673)       (14,400)       

Net profit 7,624          12,575         13,233         7,672          9,039          Cash flows from financing activities 

Norm profi t 3,296          19,733         11,805         6,595          9,039          +/- Debts 2,891          (1,944)         25,387        4,854          -                  

EPS 5.54            9.13             9.61             5.57            6.56            +/- Capita l -                  -                  -                  (0)                -                  

+/- Other i tems (1,237)         1,059          (3,423)         2,306          -                  

Sa les  and service growth (%) 46.1% 64.5% 17.6% 61.8% 1.1% +/- Dividends  paid (2,672)         (4,261)         (3,209)         (3,855)         (3,442)         

Net profi t growth (%) -209.4% 64.9% 5.2% -42.0% 17.8% Net cash used in financing activities (1,019)         (5,146)         18,755        3,305          (3,442)         

EBITDA margin (%) 12.9% 13.6% 10.8% 8.0% 8.0% +/- Net cash 10,122        13,335        (8,641)         9,762          6,513          

Net profi t margin (%) 3.8% 3.8% 3.4% 1.2% 1.4%

Statement of comprehensive income (MB) Statement of financial position (MB)
For the quarter ended 2Q23 3Q23 4Q23 1Q24 2Q24 As at 31 Dec 2021 2022 2023 2024E 2025E

Sale of goods  and services 68,048        94,346         142,922       135,382      158,057      Cash and cash equiva lents 32,022        45,932        36,754        46,515        53,029        

Cost of sa le goods  and services (62,655)       (81,996)        (135,236)      (123,393)     (149,754)     ST investments 1,081          1,327          302             414             414             

Gross profit 5,393          12,350         7,686           11,989        8,303          Trade accounts  receivable 15,234        22,199        33,274        39,416        39,848        

Sel l ing and adminis trative expenses (2,102)         (2,895)          (4,261)          (2,884)         (3,636)         Inventories  18,497        29,533        47,840        53,278        53,261        

Other income/expenses 319             469              779              602             507             Property, plant and equipment 69,233        73,018        119,374      116,374      115,774      

Share of profi t (loss ) invt. in associates (39.94)         211.30         139.40         546.79        (52.05)         Intangible assets 25,216        28,685        32,040        29,777        29,031        

Gain (loss ) from Hedging & FX 449             (522)             1,244           (578)            645             Total Assets 201,785      242,344      340,429      354,698      360,280      

Gain (loss ) from extra  i tems (904)            5,374           (6,126)          (634)            2,631          ST loans  from financia l  insti tutions 1,274          1,101          13,354        16,188        16,188        

EBIT 3,115          14,988         (539)             9,043          8,397          Trade accounts  payable 15,651        28,948        41,287        45,918        45,904        

Finance costs (1,000)         (1,315)          (1,634)          (1,709)         (1,784)         Current portions  of LT loans 4,964          7,231          8,202          6,293          6,293          

EBT 2,115          13,673         (2,172)          7,334          6,613          Current portions  of debentures 5,719          3,781          7,824          4,769          4,769          

Income tax (1,406)         (2,478)          (1,193)          (4,544)         (3,819)         LT loans  from financia l  insti tutions 21,883        16,489        41,476        33,321        33,321        

Non-control l ing interests 251             184              (2,388)          353             971             Debentures 47,904        54,018        58,938        74,574        74,574        

Net profit 458             11,011         (977)             2,437          1,824          Liabi l i ties  on LT lease 7,518          10,401        10,690        10,191        10,191        

Norm profi t 2,125          3,527           4,121           4,927          (1,743)         Other l iabi l i ties 27,312        36,997        58,627        57,288        57,288        

EPS 0.33            8.00             (0.71)            1.77            1.32            Total liabilities 132,226      158,966      240,397      248,543      248,529      

Is sued and paid-up shares  capita l 1,377          1,377          1,377          1,377          1,377          

Sa les  and service growth (%) -15.5% 38.6% 51.5% -5.3% 16.7% Premium (discount) on share capita l 11,157        11,157        11,157        11,157        11,157        

Net profi t growth (%) -83.3% 2303.8% -108.9% -349.5% -25.2% Retained earnings 28,358        37,823        48,738        52,554        58,151        

EBITDA margin (%) 9.7% 14.6% 7.2% 11.3% 6.8% Total shareholders' equity 69,559        83,378        100,032      106,154      111,751      

Net profi t margin (%) 0.7% 11.7% -0.7% 1.8% 1.2% Total liabilities and shareholders' equity 201,785      242,344      340,429      354,698      360,280      

Financial ratio Key assumptions
For the year ended 31 Dec 2021 2022 2023 2024E 2025E For the year ended 31 Dec 2021 2022 2023 2024E 2025E

Current ratio (Times) 2.03            2.33             1.39             1.61            1.69            Exchange rate (Baht/US$) 32.16          35.24          34.97          36.00          35.00          

Debt to equity 2.47            2.54             3.33             3.22            3.00            Avg. dubai  crude price (US$/bbl ) 69.4            96.4            82.1            83.0            80.0            

Net debt to equity 1.07            0.75             1.44             1.28            1.12            Nameplate capacity (KBD) 120             120             253             253             253             

Net debt to EBITDA 2.22            1.05             2.49             1.98            1.83            Crude intake (KBD) 99.00          122.60        120.10        109.90        125.00        

EBITDA interest coverage 10.17          11.25           8.37             7.05            7.12            Market GRM (US$/bbl ) 4.52            14.33          9.50            4.37            5.50            

ROAA (%) 4.4% 5.7% 4.5% 2.2% 2.5% MK tota l  sa les  volume (ML/MO) 405             498             541             1,154          1,150          

ROAE (%) 15.3% 21.6% 19.6% 10.3% 11.3% Marketing margin (Baht/l i ter) 0.88            0.93            0.92            0.89            0.90            

 
 ท่ีมา   Kingsford Research, Bloomberg 

 
  ท่ีมา   Kingsford Research, Bloomberg 



 

 
 
 ขอ้มูลในเอกสารฉบับน้ี รวบรวมมาจากแหล่งขอ้มูลท่ีน่าเช่ือถือ อย่างไรก็ดี บริษัทหลักทรพัย ์ คิงส์ฟอรด์ จ  ากัด(มหาชน)  ไม่สามารถท่ีจะยืนยนัหรือรบัรองความถูกตอ้งของขอ้มูลเหล่าน้ีได ้ไม่ว่าประการใด ๆ  บทวิเคราะห์ในเอกสารน้ี จัดท าข้ึนโดยอา้งอิง

หลักเกณฑท์างวิชาการเก่ียวกับหลักการวิเคราะห์ และมิไดเ้ป็นการช้ีน า หรือเสนอแนะใหซ้ื้อหรือขายหลักทรพัยใ์ด ๆ การตัดสินใจซื้อหรือขายหลักทรพัยใ์ด ๆ ของผูอ้่าน ไม่ว่าจะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารน้ีหรือไม่ก็ตาม ลว้นเป็นผลจากการใช้

วจิารณญาณของผูอ้่าน โดยไม่มีส่วนเก่ียวขอ้งหรือพนัธะผูกพนัใด ๆ กับ  บริษัทหลกัทรพัย ์คิงสฟ์อรด์ จ  ากัด(มหาชน) ไม่วา่กรณีใด 

 

  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

ESG Scores 
List of Third Party Max Min Score 

- Morningstar Sustainalytics 40+ 0-10 27.28 (Medium) 

- ESG Book 100 0 60.69 

- Moody's ESG Solutions 100 0 - 

- MSCI AAA CCC AA 

- Refinitiv 100 0 80.76 

- S&P Global 100 0 81.00 

ESG Index 

- SETESG Index Yes   

- DJSI No   

ESG Assessment 
- CG Report    

- SET ESG Ratings AAA   

ESG Perspective & Integration 

E – Environmental 

BCP ใหค้วามส าคญัในการบริหารจัดการด้าน
การเปลี่ยนแปลงสภาพภูมิอากาศ (Climate 
Change) โดยกลุ่มบางจากฯ ตั้งเป้าหมาย
ความ เ ป็ นกล า ง ท า งค า ร์บ อ น  (Carbon 
Neutrality) ในปี ค.ศ.2030 และเป้าหมายการ
ปล่อยก๊าซเรือนกระจกสุทธิเป็นศูนย์ (Net-
Zero) ในปี ค.ศ.2050 โดยบริษัทฯ ได้มีการ
วางแผนเพิ่มสัดส่วนธุรกิจสี เขียวมาอย่าง
ต่อเน่ือง ศึกษาการน าเทคโนโลยีล  า้สมัยมาใช้ 
เช่น พลังงานไฮโดรเจน นวัตกรรมดักจับ
คารบ์อนไดออกไซด ์และสรา้งเครือข่ายตลาด
ซือ้ขายคารบ์อนเครดิตด้วยการก่อตั้งCarbon 
Markets Club เพื่อส่งเสริมการซือ้ขายคารบ์อน
เครดิตซึ่งเป็นกลไกหน่ึงในการสนับสนุนการ
เปลี่ยนผ่านไปสู่พลงังานสะอาด 

S – Social 

BCP มุ่ งปฏิบัติ ให้สอดคล้องกับกฎหมาย
ระเบียบ ข้อบังคับท่ีเก่ียวกับการจัดการด้าน
สังคม โดยได้น าหลักเศรษฐกิจพอเพียง และ
มาตรฐานดา้นความยั่งยืนสากลมาใช ้เพื่อการ
บริหารจัดการดา้นสังคมอย่างรอบด้าน ทั้งใน
ด้านการลดผลกระทบและการช่วยเหลือดููแล
สิ่ งแวดล้อมและสังคมไปพร้อมกัน  ได้แก่  
นโยบายด้านสิทธิมนุษยชน นโยบายความ
ปล อ ดภั ย  ค ว ามมั่ น ค ง  อ า ชี ว อ น า มั ย 
สิ่งแวดล้อม และพลังงาน การดูแลพนักงาน 
ลูกค้า และคู่ค้าและผู้ร ับจ้าง รวมถึงมีการท า
ส ารวจความคิดเห็นและความคาดหวังของผูม้ี
ส่วนไดเ้สีย เพื่อน ามาพฒันางานและกิจกรรมท่ี
ตอบสนองความคาดหวงัของผูม้ีส่วนไดเ้สีย 

G – Governance 

BCP มีเจตนารมณท่ี์จะส่งเสริมใหบ้ริษัทฯ เป็น
องค์กรท่ีด าเนินธุรกิจภายใต้หลักการก ากับ
ดแูลกิจการท่ีดี และมีระบบการบริหารจัดการท่ี
มีมาตรฐาน มุ่งเน้นการสรา้งประโยชน์สูงสุด
ให้แก่ผู้ถือหุ้น และค านึงถึงผู้มีส่วนได้เสียทุก
ฝ่าย มีคุณธรรมในการด าเนินธุรกิจ โปร่งใส 
และตรวจสอบได ้โดยท่ีผ่านมาบริษัทฯ ไดมุ้่ง
สรา้งความเขา้ใจในหลกัการก ากับดูแลกิจการ
ท่ีดี การป้องกันและต่อต้านคอร์รัปชัน  และ
สร้างจิตส านึกในการน าหลักการก ากับดูแล
กิจการท่ีดีไปใชใ้นการท างานประจ าวนั จนเกิด
เป็นวัตนธรรมองค์กร  นอกจากนี้ยังมีการ
ทบทวนและปรับปรุงนโยบายอย่างต่อเน่ือง 
เพื่อให้คณะกกรมการบริษัท ผู้บริหาร และ
พนกังานยึดถือเป็นแนวทางในการปฏิบตัิงาน 

ท่ีมา   SETTRADE, SEC ณ วนัที ่9 ส.ค.67 

ท่ีมา   Company Report 



 
 

 

ขอมูลในเอกสารฉบับนี้ รวบรวมมาจากแหลงขอมูลที่นาเชื่อถือ อยางไรก็ดี บริษัทหลักทรัพย  คิงสฟอรด จํากัด(มหาชน)ไมสามารถที่จะยืนยันหรือรับรองความถูกตองของขอมูลเหลานี้ได ไมวาประการใดๆ บทวิเคราะหในเอกสารนี้ จัดทําขึ้นโดยอางอิง
หลักเกณฑทางวิชาการเกี่ยวกับหลักการวิเคราะห และมิไดเปนการชี้นํา หรือเสนอแนะใหซื้อหรือขายหลักทรัพยใดๆ การตัดสินใจซื้อหรือขายหลักทรัพยใดๆของผูอาน ไมวาจะเกิดจากการอานบทความในเอกสารนี้หรือไมก็ตาม ลวนเปนผลจากการใช
วิจารณญาณของผูอาน โดยไมมีสวนเกี่ยวของหรือพันธะผูกพันใดๆ กับ บริษัทหลักทรัพย คิงสฟอรด จํากัด(มหาชน) ไมวากรณีใด 

Disclaimer 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
คําแนะนําการลงทุน และความหมายของคําแนะนําการลงทุน 
Stock Rating หมายถึงการใหนํ้าหนักการลงทุนของบริษัท แบงเปน 3 ระดับ 

Buy หมายถึง ราคาพ้ืนฐานสูงกวาราคาตลาด 15% หรือมากกวา 

Hold หมายถึงราคาพื้นฐานสูงกวาราคาตลาดไมเกิน 15% หรือต่ํากวาราคาตลาดไมเกิน 15 % 

Sell หมายถึง ราคาพ้ืนฐานต่ํากวาราคาตลาด 15% หรือมากกวา 

 

เอกสารฉบับนี้จัดทําขึ้นโดยบริษัทหลักทรัพยคิงสฟอรด จํากัด (มหาชน)ขอมูลที่ปรากฏในเอกสารฉบับนี้จัดทําโดยอาศัยขอมูลที่จัดหามาจากแหลงที่เชื่อหรือควรเชื่อวามี

ความนาเชื่อถือ และ/หรือถูกตอง อยางไรก็ตามบริษัทไมยืนยัน และไมรับรองถึงความครบถวนสมบูรณหรือถูกตองของขอมูลดังกลาว และไมไดประกันราคาหรือผลตอบแทน

ของหลักทรัพยที่ปรากฏขางตน แมวาขอมูลดังกลาวจะปรากฏขอความที่อาจเปนหรืออาจตีความวาเปนเชนนั้นได บริษัทจึงไมรับผิดชอบตอการนําเอาขอมูล ขอความ 

ความเห็น และหรือบทสรุปที่ปรากฏในเอกสารฉบับนี้ไปใชไมวากรณีใดๆ ขอมูลและความเห็นที่ปรากฏอยูในเอกสารฉบับนี้มิไดประสงคจะชีช้วน เสนอแนะ หรือจูงใจใหลงทุน

ใน หรือ ซื้อหรือขายหลักทรัพยที่ปรากฏในเอกสารฉบับนี้และขอมูลมีการแกไขเพิ่มเติมเปล่ียนแปลงโดยมิตองแจงใหทราบลวงหนา ผูลงทุนควรใชดุลยพินิจอยางรอบครบใน

การลงทุนในหรือซื้อหรือขายหลักทรัพย บริษัทสงวนลิขสิทธิ์ในขอมูลที่ปรากฏในเอกสารน้ี หามมิใหผูใดใชประโยชน ทําซ้ํา ดัดแปลง นําออกแสดง ทําใหปรากฏหรือเผยแพร

ตอสาธารณชน ไมวาดวยประการใดๆ ซึ่งขอมูลในเอกสารน้ีไมวาท้ังหมดหรือบางสวน เวนแตไดรับอนุญาตเปนหนังสือจากบริษัทเปนการลวงหนา การกลาว คัด หรืออางอิง 

ขอมูลบางสวนตามสมควรในเอกสารน้ี ไมวาในบทความ บทวิเคราะห บทวิจัย หรือในเอกสาร หรือการสื่อสารอื่นใดจะตองกระทําโดยถูกตอง และไมเปนการกอใหเกิดการ

เขาใจผิดหรือความเสียหายแกบริษัท ตองรับรูถึงความเปนเจาของลิขสิทธิ์ในขอมูลบริษัท และตองอางอิงถึงเอกสารฉบับนี้ และวันที่ในเอกสารฉบับนี้ของบริษัทโดยชัดแจง 

การลงทุนในหรือซื้อหรือขายหลักทรัพยยอมมีความเสี่ยง ทานควรทําความเขาใจอยางถองแทตอลักษณะของหลักทรัพยแตละประเภทและควรศึกษาขอมูลของบริษัทที่ออก

หลักทรัพยและขอมูลอื่นใดท่ีเกี่ยวของกอนการตัดสินใจลงทุนในหรือซื้อหรือขายหลักทรัพย 
 



 
 

 

ขอมูลในเอกสารฉบับนี้ รวบรวมมาจากแหลงขอมูลที่นาเชื่อถือ อยางไรก็ดี บริษัทหลักทรัพย  คิงสฟอรด จํากัด(มหาชน)ไมสามารถที่จะยืนยันหรือรับรองความถูกตองของขอมูลเหลานี้ได ไมวาประการใดๆ บทวิเคราะหในเอกสารนี้ จัดทําขึ้นโดยอางอิง
หลักเกณฑทางวิชาการเกี่ยวกับหลักการวิเคราะห และมิไดเปนการชี้นํา หรือเสนอแนะใหซื้อหรือขายหลักทรัพยใดๆ การตัดสินใจซื้อหรือขายหลักทรัพยใดๆของผูอาน ไมวาจะเกิดจากการอานบทความในเอกสารนี้หรือไมก็ตาม ลวนเปนผลจากการใช
วิจารณญาณของผูอาน โดยไมมีสวนเกี่ยวของหรือพันธะผูกพันใดๆ กับ บริษัทหลักทรัพย คิงสฟอรด จํากัด(มหาชน) ไมวากรณีใด 

Disclaimer 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Thai Institute of Directors Association (IOD) – Corporate Governance Report Rating 2022 (CG Score) ขอมูล 09 พฤศจิกายน 2566 

 
7UP ASK BOL CRC GCAP JAS MFEC PDG RS SICT SVT TNDT UBIS 

AAV ASP BPP CRD GENCO JTS MILL PDJ RT SIRI SYMC TNITY UKEM 

ABM ASW BRI CSC GFPT KBANK MINT PG S SIS SYNEX TNL UP 

ACE ATP30 BROOK CSS GGC KCC MONO PHOL S&J SITHAI SYNTEC TNR UPF 

ACG AUCT BRR CV GLAND KCE MOONG PIMO SA SJWD TACC TOA UPOIC 

ADB AWC BTS DCC GLOBAL KEX MSC PJW SABINA SKR TAE TOG UV 

ADD AYUD BTW DDD GPSC KKP MST PLANB SAK SM TCAP TOP VCOM 

ADVANC B BWG DELTA GRAMMY KSL MTC PLAT SAMART SMPC TCMC TPBI VGI 

AEONTS BA BYD DEMCO GULF KTB MTI PLUS SAMTEL SMT TEAMG TPCS VIBHA 

AF BAFS CBG DMT GUNKUL KTC NC PM SAPPE SNC TEGH TPIPL VIH 

AGE BAM CENTEL DOHOME HANA KTMS NCH POLY SAT SNNP TFG TPIPP VL 

AH BANPU CFRESH DRT HARN KUMWEL NCL PORT SBNEXT SNP TFMAMA TPS WACOAL 

AHC BAY CHASE DUSIT HENG KUN NDR PPP SC SO TGE TQM WGE 

AIRA BBGI CHEWA EA HMPRO LALIN NER PPS SCB SPALI TGH TQR WHA 

AIT BBIK CHG EASTW HPT LANNA NKI PR9 SCC SPC THANA TRT WHAUP 

AJ BBL CHOW ECF HTC LH NOBLE PRG SCCC SPCG THANI TRUE WICE 

AKP BC CIMBT ECL ICC LHFG NRF PRINC SCG SPI THCOM TRV WINMED 

AKR BCH CIVIL EE ICHI LIT NTV PRM SCGP SPRC THIP TSC WINNER 

ALLA BCP CK EGCO ICN LOXLEY NVD PRTR SCM SR THRE TSTE XPG 

ALT BCPG CKP EPG III LPN NWR PSH SDC SSC THREL TSTH YUASA 

AMA BDMS CM ERW ILINK LRH NYT PSL SEAFCO SSF TIDLOR TTA ZEN 

AMARIN BEC CNT ETC ILM LST OCC PT SEAOIL SSSC TIPH TTB   

AMATA BEM COLOR ETE IMH M OISHI1 PTC SECURE STA TISCO TTCL   

AMATAV BEYOND COM7 FE IND MAJOR ONEE PTT SELIC STC TK TTW   

ANAN BGC COTTO FLOYD INET MALEE OR PTTEP SENA STEC TKN TURTLE   

AOT BGRIM CPALL FN INTUCH MATCH ORI PTTGC SENX STGT TKS TVDH   

AP BH CPAXT FPI IP MBK OSP Q-CON SFP2 STI TKT TVH   

APCO BIZ CPF FPT IRC MC OTO QH SFT SUC TLI TVO   

APCS BJC CPI FSX IRPC M-CHAI PAP QTC SGC SUN TM TVT   

ARIP BJCHI CPL FVC ITC MCOT PATO RATCH SGF SUSCO TMC TWPC   

ARROW BKI CPN GBX ITEL MEGA PB RBF SGP SUTHA TMD UAC   

ASEFA BLA CPW GC IVL MFC PCSGH RPH SHR SVI TMT UBE   

 

 
 
2S ASIAN CHIC EKH HUMAN K LEO PACO PTECH SINGER SVOA TRU 

A5 ASIMAR CI ESSO IFS KCAR LHK PIN PYLON SKN SWC TRUBB 

AAI ASN CIG ESTAR INSET KGI MACO PQS RCL SONIC TCC TSE 

AIE AURA CMC EVER IT KIAT METCO PREB SALEE SORKON TEKA VRANDA 

ALUCON BR COMAN FORTH J KISS MICRO PRI SANKO SPVI TFM WAVE 

AMR BSBM CSP FSMART JCKH KK MK PRIME SCI SSP TMILL WFX 

APURE BTG DOD FTI JDF KTIS MVP PROEN SCN SST TNP WIIK 

ARIN CEN DPAINT GEL JKN KWC NCAP PROS SE STANLY TPLAS WIN 

AS CGH DV8 GPI JMART KWM NOVA PROUD SE-ED STP TPOLY WP 

ASIA CH EFORL HEALTH JUBILE LDC NTSC PSTC SFLEX SUPER          TRC   

 
 
 
 
 

 

 



 
 

 

ขอมูลในเอกสารฉบับนี้ รวบรวมมาจากแหลงขอมูลที่นาเชื่อถือ อยางไรก็ดี บริษัทหลักทรัพย  คิงสฟอรด จํากัด(มหาชน)ไมสามารถที่จะยืนยันหรือรับรองความถูกตองของขอมูลเหลานี้ได ไมวาประการใดๆ บทวิเคราะหในเอกสารนี้ จัดทําขึ้นโดยอางอิง
หลักเกณฑทางวิชาการเกี่ยวกับหลักการวิเคราะห และมิไดเปนการชี้นํา หรือเสนอแนะใหซื้อหรือขายหลักทรัพยใดๆ การตัดสินใจซื้อหรือขายหลักทรัพยใดๆของผูอาน ไมวาจะเกิดจากการอานบทความในเอกสารนี้หรือไมก็ตาม ลวนเปนผลจากการใช
วิจารณญาณของผูอาน โดยไมมีสวนเกี่ยวของหรือพันธะผูกพันใดๆ กับ บริษัทหลักทรัพย คิงสฟอรด จํากัด(มหาชน) ไมวากรณีใด 

Disclaimer 
 

 
 

Thai Institute of Directors Association (IOD) – Corporate Governance Report Rating 2022 (CG Score) ขอมูล 09 พฤศจิกายน 2566 

 

 
 

24CS BLESS CMR GTB ITD LEE MUD PICO PRIN SAMCO SOLAR TITLE UTP 

AMANAH BSM CRANE GTV ITNS MASTER NATION PK PSG SAWAD SPA TKC VARO 

AMARC BVG CWT GYT JCK MBAX NNCL PL RABBIT SCAP STECH TMI VPO 

AMC CAZ DHOUSE HL JMT MEB NPK PLANET READY SCP STPI TNH W 

APP CCET DTCENT HTECH JR MENA NSL PLE RJH SIAM SVR TPA WARRIX 

ASAP CHARAN EASON HYDRO JSP META NV PMTA RSP SKE TC TPAC WORK 

BCT CHAYO FNS IIG KBS MGT OGC PPM RWI SKY TCCC3 TRITN WPH 

BE8 CHOTI FTE INGRS KGEN MITSIB PAF PRAKIT S11 SMART TEAM UBA YONG 

BIG CITY GIFT INSURE KJL MJD PCC PRAPAT SAAM SMD TFI UMI ZIGA 

BIOTEC CMAN GJS IRCP L&E MOSHI PEACE PRECHA SAF SMIT TIGER UMS   

 
 
 

 
 
 
การเปดเผยผลการสํารวจของสมาคมสงเสริมสถาบันกรรมการบริษัทไทย (IOD) ในเรื่องการกํากับดูแลกิจการ (Corporate Governance) นี้เปนการดําเนินการตาม
นโยบายของสํานักงานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย โดยการสํารวจของ IOD เปนการสํารวจและประเมินจากขอมูลของบริษัทจดทะเบียนใน
ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยและตลาดหลักทรัพยเอ็มเอไอ ที่มีการเปดเผยตอสาธารณะและเปนขอมูลท่ีผูลงทุนทั่วไปสามารถเขาถึงได ดังนั้นผลสํารวจดังกลาว
จึงเปนการนําเสนอในมุมมองของบุคคลภายนอกโดยไมไดเปนการประเมินการปฏิบัติและมิไดมีการใชขอมูลภายในในการประเมิน อนึ่ง ผลการสํารวจดังกลาว เปน
ผลการสํารวจ ณ วันที่ปรากฎในรายงานการกํากับดูและกิจการบริษัทจดทะเบียนไทยเทานั้น ดังนั้นผลการสํารวจจึงอาจเปลี่ยนแปลงไดภายหลังวันดังกลาว ทั้งนี้
บริษัทหลักทรัพย คิงสฟอรด จํากัด (มหาชน)มิไดยืนยันหรือรับรองถึงความถูกตองของผลการสํารวจดังกลาวแตอยางใด 
 
 
 
 
 
 
 



 
 

 

ขอมูลในเอกสารฉบับนี้ รวบรวมมาจากแหลงขอมูลที่นาเชื่อถือ อยางไรก็ดี บริษัทหลักทรัพย  คิงสฟอรด จํากัด(มหาชน)ไมสามารถที่จะยืนยันหรือรับรองความถูกตองของขอมูลเหลานี้ได ไมวาประการใดๆ บทวิเคราะหในเอกสารนี้ จัดทําขึ้นโดยอางอิง
หลักเกณฑทางวิชาการเกี่ยวกับหลักการวิเคราะห และมิไดเปนการชี้นํา หรือเสนอแนะใหซื้อหรือขายหลักทรัพยใดๆ การตัดสินใจซื้อหรือขายหลักทรัพยใดๆของผูอาน ไมวาจะเกิดจากการอานบทความในเอกสารนี้หรือไมก็ตาม ลวนเปนผลจากการใช
วิจารณญาณของผูอาน โดยไมมีสวนเกี่ยวของหรือพันธะผูกพันใดๆ กับ บริษัทหลักทรัพย คิงสฟอรด จํากัด(มหาชน) ไมวากรณีใด 
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Anti- Corruption Progress Indicator 2022 (ขอมูล 1 พฤศจิกายน 2566 ) 
 

บริษัทจดทะเบียนที่ไดประกาศเจตนารมณเขารวม CAC 
ACE BLAND CV GLOBAL J MENA OSP PRIME SA SIS TEGH TQM 

ADB BTG DEXON GREEN JMART MITSIB OTO PROEN SANKO SKE TIPH TRUE 

ALT BYD DMT ICN JMT MODERN PLUS PRTR SCB SM TKN W 

AMC CAZ EKH IHL LEO NER POLY RBF SENX SVOA TPAC WPH 

ASW CBG FSX ITC LH NEX PQS RT SFLEX TBN TPLAS XPG 

 

บริษัทจดทะเบียนที่ไดไดรับการรับรองCAC 
2S BAM CHEWA EASTW GUNKUL KBS MFC PDG PTG SCM SSSC TIPCO TU 

7UP BANPU CHOTI ECF HANA KCAR MFEC PDJ PTT SCN SST TISCO TVDH 

AAI BAY CHOW EGCO HARN KCC MILL PG PTTEP SEAOIL STA TKS TVO 

ADVANC BBGI CIG EP HENG KCE MINT PHOL PTTGC SE-ED STGT TKT TWPC 

AF BBL CIMBT EPG HMPRO KGEN MONO PIMO PYLON SELIC STOWER TMD UBE 

AH BCH CM ERW HTC KGI MOONG PK Q-CON SENA SUSCO TMILL UBIS 

AI BCP CMC ESTAR ICC KKP MSC PL QH SGC SVI TMT UEC 

AIE BCPG COM7 ETC ICHI KSL MST PLANB QLT SGP SYMC TNITY UKEM 

AIRA BE8 CPALL ETE IFS KTB MTC PLANET QTC SIRI SYNTEC TNL UOBKH 

AJ BEC CPAXT FNS III KTC MTI PLAT RABBIT SITHAI TAE TNP UV 

AKP BEYOND CPF FPI ILINK L&E NATION PM RATCH SKR TAKUNI TNR VCOM 

AMA BGC CPI FPT ILM LANNA NCAP PPP RML SMIT TASCO TOG VGI 

AMANAH BGRIM CPL FSMART INET LHFG NEP PPPM RS SMK TCAP TOP VIH 

AMATA BKI CPN FTE INOX LHK NKI PPS RWI SMPC TCMC TOPP WACOAL 

AMATAV BLA CPW GBX INSURE LPN NOBLE PR9 S&J SNC TFG TPA WHA 

AP BPP CRC GC INTUCH LRH NRF PREB SAAM SNP TFI TPCS WHAUP 

APCS BROOK CSC GCAP IRPC M NWR PRG SABINA SORKON TFMAMA TRT WICE 

AS BRR DCC GEL ITEL MAJOR OCC PRINC SAK SPACK TGE TRU WIIK 

ASIAN BSBM DELTA GFPT IVL MALEE OGC PRM SAPPE SPALI TGH TSC XO 

ASK BTS DEMCO GGC JAS MATCH OR PROS SAT SPC THANI TSI YUASA 

ASP BWG DIMET GJS JKN MBAX ORI PSH SC SPI THCOM TSTE ZEN 

AWC CEN DOHOME GPI JR MBK PAP PSL SCC SPRC THIP TSTH ZIGA 

AYUD CENTEL DRT GPSC JTS MC PATO PSTC SCCC SRICHA THRE TTA   

B CFRESH DUSIT GSTEEL KASET MCOT PB PT SCG SSF THREL TTB   

BAFS CGH EA GULF KBANK META PCSGH PTECH SCGP SSP TIDLOR TTCL   

 

 
 

คําชี้แจง ขอมูลบริษัทที่เขารวมโครงการแนวรวมปฏิบัติของภาคเอกชนไทยในการตอตานทุจริต (Thai CAC) ของสมาคมสงเสริมสถาบันกรรมการบริษัทไทย มี 2 กลุม คือ 

 - ไดประกาศเจตนารมณเขารวม CAC 
 - ไดรับการรับรอง CAC 

การเปดเผยผลการประเมินดัชนีชี้วัดความคืบหนาการปองกันการมีสวนเกี่ยวของกับการทุจริตคอรัปชั่น (Anti-corruption Progress Indicators) ของบริษัทจดทะเบียนในตลาด
หลักทรัพยแหงประเทศไทยซึ่งจัดทําโดยสถาบันไทยพัฒนนี้ เปนการดําเนินการตามนโยบายและตามแผนพัฒนาความยั่งยืนสําหรับบริษัทจดทะเบียนของสํานักงานคณะกรรมการ

กํากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย โดยผลการประเมินดังกลาวของสถาบันไทยพัฒน อาศัยขอมูลที่ไดรับจากบริษัทจดทะเบียนตามที่บริษัทจดทะเบียนไดระบุในแบบแสดงขอมูล
เพื่อการประเมิน Anti-corruption ซึ่งไดอางอิงขอมูลมาจากแบบแสดงรายการขอมูลประจําป (แบบ 56-1) รายงานประจําป (แบบ 56-2) หรือในบุคคลภายนอก โดยมิไดเปนการ

ประเมินการปฏิบัติของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย และมิไดใชขอมูลภายใจเพื่อการประเมินเนื่องจากผลการประเมินดังกลาวเปนเพียงผลการประเมิน ณ 
วันที่ปรากฏในผลการประเมินเทาน่ัน ดังนั้นผลการประเมินจึงอาจเปล่ียนแปลงไดภายหลังวันดังกลาว หรือเมื่อขอมูลที่เกี่ยวของมีการเปลี่ยนแปลง ทั้งนี้ บริษัทบริษัทหลักทรัพย คิงส

ฟอรด จํากัด (มหาชน)มิไดยืนยัน ตรวจสอบ หรือรับรองความถูกตองครบถวนของผลการประเมินดังกลาวแตอยางใด 
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