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คาด 3Q67 พลิกขาดทุนจาก Product Spread และ Stock Loss 
• คาดผลประกอบการ 3Q67 เผชิญผลขาดทุนสุทธิ 3.7 พันล้านบาท 
• แนวโน้ม 4Q67 ฟ้ืนตัวดีขึน้ได้จากผลขาดทุนสต๊อกน ้ามันทีล่ดลง 
• แนะน า “ซือ้” ประเมินราคาเหมาะสมที ่58.50 บาท 
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• งวด 3Q67 เผชิญผลขาดทุนสุทธิ ส่วน Norm Profit ลดลง QoQ, YoY 
คาดผลประกอบการ 3Q67 ขาดทุนสทุธิ 3.7 พนัลา้นบาท พลิกจาก 2Q67 ท่ีมีก าไรสทุธิ 5.5 
พนัลา้นบาท และ 3Q66 ท่ีก าไรสทุธิ 1.08 หมื่นลา้นบาท โดยผลการด าเนินงานท่ีลดลง QoQ, 
YoY เป็นผลจากค่าการกลั่นท่ีปรบัตัวลดลง และการบนัทึก stock loss ทัง้นีห้ากตดัรายการ
พิเศษท่ีคาดว่าจะเกิดขึน้ไดแ้ก่ 1) ขาดทุนจากสต๊อกน า้มนัสทุธิ (รวม NRV) 7.9 พนัลา้นบาท 
2) ก าไรจากธุรกรรมป้องกันความเสี่ยง 55 ลา้นบาท และ 3) ก าไรจากอตัราแลกเปลี่ยน 1.8 
พนัลา้นบาท ก าไรปกติจะอยู่ท่ี 2.3 พนัลา้นบาท ลดลง QoQ, YoY โดยประเมิน Market GIM 
ในไตรมาสนี้ -4%QoQ อยู่ ท่ี US$5.5/bbl ถูกกดดันจาก Market GRM ท่ีปรับตัวลดลง -
8%QoQ อยู่ท่ี US$3.5/bbl ตามส่วนต่างราคาน า้มนั Gasoline / Diesel จากอุปสงคท่ี์ชะลอ
ตัวและอุปทานท่ีเพิ่มขึน้ อย่างไรก็ตามบางส่วนได้รับการชดเชยจาก crude premium ท่ี
ปรบัตัวลดลง และ run rate สูงขึน้จากไตรมาสก่อนเป็น 112% ดา้นธุรกิจอะโรมาติกสค์าด 
contribution margin (รวม LAB) อยู่ท่ี US$1.4/bbl ลดลงตามส่วนต่างราคา PX-ULG95 
ส่วน run rate คาดอยู่ท่ี 85% ธุรกิจน า้มันหล่อลื่นคาด contribution margin ดีขึน้เล็กน้อย
จากงวดก่อนอยู่ท่ี US$0.6$/bbl หนุนจากส่วนต่างราคาผลิตภณัฑ ์500SN/Bitumen ท่ีดีขึน้ 
ส่วนธุรกิจโอเลฟินส ์(CAP) ขาดทุนต่อเน่ืองจาก spread ท่ีอ่อนแอ ดา้นตน้ทุน Total Cost 
(Opex+Depre+Int) ต่อหน่วยเพิ่มขึน้จากค่าใชจ้่ายซ่อมบ ารุง upgrade unit ทัง้นีห้ากเป็นไป
ตามคาดก าไรสทุธิใน 9M67 จะอยู่ท่ี 7.7 พนัลา้นบาท -53%YoY 

• แนวโน้ม 4Q67 คาดกลับมาเป็นก าไรสุทธิได้จากขาดทุนสต๊อกลดลง 
ส าหรบัแนวโนม้ 4Q67 คาดพลิกกลบัมาเป็นก าไรสทุธิไดจ้ากผลขาดทุนสต๊อกน า้มนัท่ีลดลง 
อย่างไรก็ตามคาดผลการด าเนินงานหลักยังคงถูกกดดันจากค่าการกลั่นท่ีอยู่ในระดับต ่า 
ประกอบกับ crude premium น า้มนัดิบ Murban ท่ีปรบัตวัเพิ่มขึน้ ทัง้นีห้ากพิจารณาเฉพาะ
ส่วนต่างราคาผลิตภัณฑห์ลักในกลุ่ม Middle distillates ณ ปัจจุบัน ในเดือน ต.ค.ยังอยู่ใน
ระดบัต ่าราว US$11-12/bbl แต่คาดหวงัว่าจะทยอยปรบัขึน้ตามปัจจัยฤดกูาล โดยมีอุปสงส์
ในช่วง high season ทั้งในแง่ manufacturing / traveling / winter ด้าน run rate ของโรง
กลั่น TOP คาดว่าอยู่ในระดบัใกลเ้คียง 3Q67 ส่วนธุรกิจอะโรมาติกสแ์ละธุรกิจน า้มนัหล่อลื่น 
คาดดีขึน้ตามทิศทางของส่วนต่างราคาผลิตภัณฑ์หนุนจากอุปสงสแ์ละต้นทุน feedstock 
อย่างไรก็ตามเพื่อสะท้อนค่าการกลั่นท่ีอ่อนแอกว่าคาด รวมถึงความผันผวนของราคา
น า้มนัดิบ ดงันัน้เราจึงปรบัลดคาดการณก์ าไรสทุธิปี 67 ท่ี 9.8 พนัลา้นบาท ลดลง -50%YoY 
ส่วนในปี 68 ปรบัลดก าไรสทุธิลงจากเดิม -19% อยู่ท่ี 1.79 หมื่นลา้นบาท 

• แนะน า “ซือ้” ประเมินราคาเหมาะสมที ่58.50 บาท 
เราปรบัลดราคาเหมาะสมปี 67 ลงมาท่ี 58.50 บาท (เดิม 63.00 บาท) อิง PBV Multiplier 
0.80x (ระดบั -1SD) สะทอ้นค่าการกลั่นท่ีอยู่ในระดับต ่า อย่างไรก็ตามหากมองขา้มไปในปี 
68 ท่ีเริ่ม COD โครงการ CFP ช่วยเพิ่มก าลังการกลั่นและสัดส่วนผลิตภัณฑม์ูลค่าสูง  เป็น
ปัจจยัหนนุ Market GRM ในระยะยาว ดงันัน้เราจึงแนะน า “ซือ้” 
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Unit:MB 2021 2022 2023 2024E 2025E

Net Profit 12,578 32,668 19,443 9,805   17,880 

EPS 6.17     14.62   8.70     4.39     8.00     

DPS 2.60     3.70     3.40     3.45     3.85     

Div Yields(%) 5.2% 7.4% 6.8% 6.9% 7.7%

P/E 8.1       3.4       5.7       11.4     6.2       

BVS 59.25   69.85   74.12   73.02   77.42   

P/BV 0.8       0.7       0.7       0.7       0.6       

หุน้ที่ออกและช าระแลว้ (ลา้นหุน้)       2,233.84 
Par Value (บาท)             10.00 
มลูค่าตลาด (ลา้นบาท)    111,691.78 
Free Float (%)             51.98 
Major Shareholder’s (%) (13/09/2024) 
1. บริษัท ปตท. จ ากดั (มหาชน)            45.03 
2. บริษัท ไทยเอ็นวีดีอาร ์จ ากดั              9.21 
3. CITIBANK NOMINEES SINGAPORE PTE LTD-A/C GIC C            4.93 
4. STATE STREET EUROPE LIMITED              3.37 
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ประกอบธุรกิจการกลั่นและจ าหน่ายน า้มนัปิโตรเลียมที่ใหญท่ีส่ดุ
ในประเทศ มีธุรกิจหลกั คือ การกลั่นน า้มนัปิโตรเลียม ปัจจุบนัมี
ก าลังการผลิต 275,000 บารเ์รลต่อวัน และยังประกอบธุรกิจ
อ่ืนๆ เช่น ธุ รกิจการผลิตสารพาราไซลีน ธุ รกิจการผลิต
น า้มนัหล่อลื่นพืน้ฐาน ธุรกิจผลิตไฟฟ้า ธุรกิจพลงังานทดแทน 
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Financial Highlights - TOP
Statement of comprehensive income (MB) Cash flow statement (MB)
For the year ended 31 Dec 2021 2022 2023 2024E 2025E For the year ended 31 Dec 2021 2022 2023 2024E 2025E

Sale of goods  and services 345,496    529,589    469,244    437,286   584,571    Cash flows from operating activities

Cost of sa le goods  and services (319,555)  (481,137)  (436,164)  (420,299) (556,426)  Net profit 12,578   32,668   19,443   9,805     17,880   

Gross profit 25,941      48,452      33,080      16,988     28,145      Adjustment non cash i tems 4,023     (19,788)  274        -             -             

Sel l ing and adminis trative expenses (3,056)      (4,182)      (3,521)      (3,436)     (4,618)      Depreciation and amortisation 7,424     7,744     7,799     6,014     6,134     

Other income/expenses 530           863           1,339        1,922       3,348        +/- Working capita l (16,873)  13,382   (6,873)    7,493     (3,916)    

Share of profi t (loss ) invt. in associates 1,675        (513)         84             (244)        (250)         Net cash from operating activities 10,504   43,251   28,088   23,312   20,099   

Gain (loss ) from Hedging & FX (7,001)      (16,070)    (2,637)      274          -               Cash flows from investing activities 

Gain (loss ) from extra  i tems 605           17,334      -               931          -               +/- ST investments 19,161   (15)         (5,423)    (2,677)    -             

EBIT 18,695      45,884      28,345      16,434     26,625      +/- Invt. in associates (28,154)  22,233   (263)       615        -             

Finance costs (3,595)      (3,860)      (4,089)      (4,055)     (4,100)      +/- Property, plant and equipment (35,146)  (31,929)  (14,503)  (9,620)    (11,254)  

EBT 15,100      42,024      24,257      12,379     22,525      +/- Intangible assets (248)       (160)       (96)         (220)       (220)       

Income tax (2,034)      (8,918)      (4,672)      (2,525)     (4,555)      +/- Other Investments 1,050     822        594        (675)       -         

Non-control l ing interests 425           438           142           49            90             Net cash from (used in) investing activities (43,337)  (9,049)    (19,692)  (12,576)  (11,474)  

Net profit 12,578      32,668      19,443      9,805       17,880      Cash flows from financing activities 

Norm profi t 4,184        32,253      23,012      14,923     17,880      +/- Debts 24,487   (5,244)    (11,481)  2,180     -             

EPS 6.17          14.62        8.70          4.39         8.00          +/- Capita l -             10,133   -             (0)           -             

+/- Other i tems (7,025)    (7,397)    (7,654)    (3,408)    -             

Sa les  and service growth (%) 39.4% 53.3% -11.4% -6.8% 33.7% +/- Dividends  paid (9,430)    (8,579)    (5,268)    (8,824)    (8,042)    

Net profi t growth (%) -481.0% 159.7% -40.5% -49.6% 82.4% Net cash used in financing activities 8,245     (20,253)  (23,072)  (9,638)    (8,042)    

EBITDA margin (%) 8.1% 7.0% 7.6% 4.8% 5.8% +/- Net cash (24,587)  13,949   (14,676)  1,098     583        

Net profi t margin (%) 3.6% 6.2% 4.1% 2.2% 3.1%

Statement of comprehensive income (MB) Statement of financial position (MB)
For the quarter ended 2Q23 3Q23 4Q23 1Q24 2Q24 As at 31 Dec 2021 2022 2023 2024E 2025E

Sale of goods  and services 108,662    124,206    119,556    119,532   123,520    Cash and cash equiva lents 29,696   43,576   28,432   29,529   30,112   

Cost of sa le goods  and services (105,725)  (104,026)  (116,121)  (109,788) (116,241)  ST investments 328        343        5,945     8,622     8,622     

Gross profit 2,937        20,180      3,436        9,744       7,279        Trade accounts  receivable 23,415   28,759   31,154   32,946   33,633   

Sel l ing and adminis trative expenses (799)         (899)         (1,149)      (841)        (935)         Inventories  39,576   55,343   52,656   57,115   57,929   

Other income/expenses 300           403           322           614          644           Property, plant and equipment 178,399 206,476 218,618 223,150 228,529 

Share of profi t (loss ) invt. in associates 16             (49)           16             (124)        (40)           Intangible assets 2,457     2,499     2,404     2,372     2,332     

Gain (loss ) from Hedging & FX (755)         (5,035)      2,095        (982)        (150)         Total Assets 362,144 444,581 419,993 431,123 443,180 

Gain (loss ) from extra  i tems -               -               -               -              931           ST loans  from financia l  insti tutions 929        1,892     3,198     3,612     3,612     

EBIT 1,700        14,600      4,720        8,412       7,729        Trade accounts  payable 23,001   74,154   50,184   63,333   65,552   

Finance costs (1,081)      (1,032)      (1,053)      (1,047)     (1,008)      Current portions  of LT loans 1,213     2,884     3,061     3,392     3,392     

EBT 618           13,567      3,667        7,365       6,720        Current portions  of debentures 4,247     18,719   8,402     1,458     1,458     

Income tax 523           (2,680)      (710)         (1,464)     (1,154)      Other current l iabi l i ties 9,087     6,024     8,655     7,222     7,222     

Non-control l ing interests 25             60             13             38            19             LT loans  from financia l  insti tutions 44,755   20,023   16,226   21,329   21,329   

Net profit 1,117        10,828      2,944        5,863       5,547        Debentures 147,003 152,742 153,320 157,010 157,010 

Norm profi t 3,786        7,998        4,187        7,354       2,636        Other non-current l iabi l i ties 8,816     9,486     8,634     7,882     7,882     

EPS 0.50          4.85          1.32          2.62         2.48          Total liabilities 239,050 285,923 251,681 265,238 267,457 

Is sued and paid-up shares  capita l 20,400   22,338   22,338   22,338   22,338   

Sa les  and service growth (%) -7.0% 14.3% -3.7% 0.0% 3.3% Premium (discount) on share capita l 2,456     10,699   10,699   10,699   10,699   

Net profi t growth (%) -75.5% 869.3% -72.8% 99.1% -5.4% Retained earnings 105,829 129,655 143,848 144,829 154,668 

EBITDA margin (%) 4.2% 15.3% 3.1% 9.2% 7.2% Total shareholders' equity 123,094 158,657 168,312 165,885 175,724 

Net profi t margin (%) 1.0% 8.7% 2.5% 4.9% 4.5% Total liabilities and shareholders' equity 362,144 444,581 419,993 431,123 443,180 

Financial ratio Key assumptions
For the year ended 31 Dec 2021 2022 2023 2024E 2025E For the year ended 31 Dec 2021 2022 2023 2024E 2025E

Current ratio (Times) 2.63          1.48          1.71          1.67         1.65          Exchange rate (Baht/US$) 32.17     35.23     34.97     35.25     34.00     

Debt to equity 1.98          1.83          1.52          1.63         1.55          Avg. dubai  crude price (US$/bbl ) 69.2       96.3       82.1       80.0       77.5       

Net debt to equity 1.39          0.98          0.94          0.96         0.91          Nameplate capaci ty (KBD) 275        275        275        275        400        

Net debt to EBITDA 5.99          4.11          4.39          7.53         4.62          Refinery uti l i zation rate (%) 100% 107% 112% 110% 110%

EBITDA interest coverage 7.83          9.63          8.67          5.15         8.27          Market GIM (US$/bbl ) 5.5         13.4       10.0       6.7         8.4         

ROAA (%) 3.8% 8.1% 4.5% 2.3% 4.1% Spread Px - ULG95 (US$/ton) 177        124        198        189        200        

ROAE (%) 10.6% 23.6% 12.1% 6.0% 10.6% Spread 500SN - HSFO (US$/ton) 847        677        548        540        550        
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หลักเกณฑท์างวิชาการเก่ียวกับหลักการวิเคราะห์ และมิไดเ้ป็นการช้ีน า หรือเสนอแนะใหซ้ื้อหรือขายหลักทรพัยใ์ด ๆ การตัดสินใจซื้อหรือขายหลักทรพัยใ์ด ๆ ของผูอ้่าน ไม่ว่าจะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารน้ีหรือไม่ก็ตาม ลว้นเป็นผลจากการใช้

วจิารณญาณของผูอ้่าน โดยไม่มีส่วนเก่ียวขอ้งหรือพนัธะผูกพนัใด ๆ กับ  บริษัทหลกัทรพัย ์คิงสฟ์อรด์ จ  ากัด(มหาชน) ไม่วา่กรณีใด 

 

  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

ESG Scores 
List of Third Party Max Min Score 

- Morningstar Sustainalytics 40+ 0-10 29.54 (Medium) 

- ESG Book 100 0 59.74 

- Moody's ESG Solutions 100 0 47.00 

- MSCI AAA CCC BBB 

- Refinitiv 100 0 73.15 

- S&P Global 100 0 81.00 

ESG Index 

- SETESG Index Yes   

- DJSI Yes   

ESG Assessment 
- CG Report    

- SET ESG Ratings AAA   

ESG Perspective & Integration 

E – Environmental 

TOP ย ก ร ะ ดั บ ก า ร บ ริ ห า ร จั ด ก า ร ด้ า น
สิ่งแวดล้อมให้สอดคล้องกับทิศทางของโลก 
โดยมุ่ งสู่การเป็นองค์กร ท่ีปล่อยก๊าซเรือน
ก ร ะ จ ก สุ ท ธิ เ ป็ น ศู น ย์  (Net Zero GHG 
Emission) ภายในปี 2603 และตั้งเป้ารักษา
สัดส่วนรายได้จากธุรกิจและผลิตภัณฑ์ท่ีเป็น
มิตรต่อสิ่งแวดลอ้มอย่างนอ้ย 25% ของรายได้
สุทธิ ตั้งแต่ปี  2566 เป็นต้นไป  โดยบริษัทฯ 
พฒันาระบบการบริหารจดัการสิ่งแวดลอ้ม โดย
ก าหนดนโยบายคุณภาพ ความมั่นคง ความ
ปลอดภัย อาชีวอนามัย สิ่งแวดล้อม การจัด
การพลงังาน และความรบัผิดชอบต่อสงัคมของ
กลุ่ ม ไทยออยล์  เพื่ อ ใช้ เ ป็นกรอบในการ
ด า เ นิน ง าน  ทั้ ง ด้านการบริ ห า ร จั ด ก า ร
สิ่งแวดลอ้ม การจัดการน า้ การจัดการของเสีย
และวัตถุอันตราย การจัดการพลังงาน การ
จัดการคุณภาพอากาศ การจัดการความ
หลากหลายทางชีวภาพ ฯลฯ 

S – Social 

TOP ใหค้วามส าคัญของการด าเนินธุรกิจดว้ย
ความรับผิดชอบต่อสังคม  รวมถึ งความ
ปลอดภัยและอาชีวอนามัย  โดยค านึงถึง
ผลกระทบท่ีอาจจะมีต่อผูม้ีส่วนไดเ้สียทุกกลุ่ม 
พร้อมทั้งปฏิบัติต่อผู้มีส่วนได้เสียอย่างเท่า
เทียมกัน เสมอภาค เป็นธรรม เคารพสิทธิ
มนุษยชนของผูม้ีส่วนไดเ้สียทุกกลุ่มอย่างเป็น
ระบบ รวมถึงพฒันาทรพัยากรบคุคลใหม้ีความ
ยืดหยุ่นและคล่องตัว มีความปลอดภัยและ
ไดร้บัประสบการณท่ี์ดี นอกจากนีย้งัสรา้งความ
ผูกพันควบคู่กับการสรา้งคุณค่าต่อชุมชนและ
สังคมในระยะยาว โดยสรา้งผลตอบแทนทาง
สงัคม ไม่ต  ่ากว่า 2 เท่าของเงินลงทุนเชิงสังคม
ภายในปี 2573 และประเมินความผูกพันกับ
กลุ่มผูม้ีส่วนไดเ้สีย โดยมีเป้าหมายรกัษาความ
ผกูพนัของชมุชนมากกว่า 90% 

G – Governance 

TOP มีความมุ่งมั่นในการด าเนินธุรกิจด้วย
ความเป็นธรรมสุจริต  โปร่งใส โดยยึดแนว
ปฏิบัติตามหลักการก ากับดูแลกิจการท่ีดีและ
จรรยาบรรณธุรกิจ เพื่อสรา้งความเชื่อมั่นใหก้ับ
นักลงทุนและผูม้ีส่วนไดเ้สียทุกกลุ่ม ตลอดจน
เพิ่มขีดความสามารถในการแข่งขันและ
ส่งเสริมใหบ้ริษัทฯ เติบโตไดอ้ย่างยั่งยืน ทัง้นีม้ี
การทบทวนนโยบายหลักการ และแนวปฏิบัติ
ดา้นการก ากับดูแลกิจการท่ีดีท่ีเก่ียวขอ้งอย่าง
สม ่าเสมอ โดยไดน้ าหลกัการก ากับดูแลกิจการ
ท่ีดีท่ีไดร้บัการยอมรบั ทัง้ในระดบัประเทศและ
ระดบัสากลมาปรบัใช ้

ท่ีมา   SETTRADE, SEC ณ วนัที ่10 ต.ค.67 

ท่ีมา   Company Report 



 
 

 

ขอมูลในเอกสารฉบับนี้ รวบรวมมาจากแหลงขอมูลที่นาเชื่อถือ อยางไรก็ดี บริษัทหลักทรัพย  คิงสฟอรด จํากัด(มหาชน)ไมสามารถที่จะยืนยันหรือรับรองความถูกตองของขอมูลเหลานี้ได ไมวาประการใดๆ บทวิเคราะหในเอกสารนี้ จัดทําขึ้นโดยอางอิง
หลักเกณฑทางวิชาการเกี่ยวกับหลักการวิเคราะห และมิไดเปนการชี้นํา หรือเสนอแนะใหซื้อหรือขายหลักทรัพยใดๆ การตัดสินใจซื้อหรือขายหลักทรัพยใดๆของผูอาน ไมวาจะเกิดจากการอานบทความในเอกสารนี้หรือไมก็ตาม ลวนเปนผลจากการใช
วิจารณญาณของผูอาน โดยไมมีสวนเกี่ยวของหรือพันธะผูกพันใดๆ กับ บริษัทหลักทรัพย คิงสฟอรด จํากัด(มหาชน) ไมวากรณีใด 
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คําแนะนําการลงทุน และความหมายของคําแนะนําการลงทุน 
Stock Rating หมายถึงการใหนํ้าหนักการลงทุนของบริษัท แบงเปน 3 ระดับ 

Buy หมายถึง ราคาพ้ืนฐานสูงกวาราคาตลาด 15% หรือมากกวา 

Hold หมายถึงราคาพื้นฐานสูงกวาราคาตลาดไมเกิน 15% หรือต่ํากวาราคาตลาดไมเกิน 15 % 

Sell หมายถึง ราคาพ้ืนฐานต่ํากวาราคาตลาด 15% หรือมากกวา 

 

เอกสารฉบับนี้จัดทําขึ้นโดยบริษัทหลักทรัพยคิงสฟอรด จํากัด (มหาชน)ขอมูลที่ปรากฏในเอกสารฉบับนี้จัดทําโดยอาศัยขอมูลที่จัดหามาจากแหลงที่เชื่อหรือควรเชื่อวามี

ความนาเชื่อถือ และ/หรือถูกตอง อยางไรก็ตามบริษัทไมยืนยัน และไมรับรองถึงความครบถวนสมบูรณหรือถูกตองของขอมูลดังกลาว และไมไดประกันราคาหรือผลตอบแทน

ของหลักทรัพยที่ปรากฏขางตน แมวาขอมูลดังกลาวจะปรากฏขอความที่อาจเปนหรืออาจตีความวาเปนเชนนั้นได บริษัทจึงไมรับผิดชอบตอการนําเอาขอมูล ขอความ 

ความเห็น และหรือบทสรุปที่ปรากฏในเอกสารฉบับนี้ไปใชไมวากรณีใดๆ ขอมูลและความเห็นที่ปรากฏอยูในเอกสารฉบับนี้มิไดประสงคจะชีช้วน เสนอแนะ หรือจูงใจใหลงทุน

ใน หรือ ซื้อหรือขายหลักทรัพยที่ปรากฏในเอกสารฉบับนี้และขอมูลมีการแกไขเพิ่มเติมเปล่ียนแปลงโดยมิตองแจงใหทราบลวงหนา ผูลงทุนควรใชดุลยพินิจอยางรอบครบใน

การลงทุนในหรือซื้อหรือขายหลักทรัพย บริษัทสงวนลิขสิทธิ์ในขอมูลที่ปรากฏในเอกสารน้ี หามมิใหผูใดใชประโยชน ทําซ้ํา ดัดแปลง นําออกแสดง ทําใหปรากฏหรือเผยแพร

ตอสาธารณชน ไมวาดวยประการใดๆ ซึ่งขอมูลในเอกสารน้ีไมวาท้ังหมดหรือบางสวน เวนแตไดรับอนุญาตเปนหนังสือจากบริษัทเปนการลวงหนา การกลาว คัด หรืออางอิง 

ขอมูลบางสวนตามสมควรในเอกสารน้ี ไมวาในบทความ บทวิเคราะห บทวิจัย หรือในเอกสาร หรือการสื่อสารอื่นใดจะตองกระทําโดยถูกตอง และไมเปนการกอใหเกิดการ

เขาใจผิดหรือความเสียหายแกบริษัท ตองรับรูถึงความเปนเจาของลิขสิทธิ์ในขอมูลบริษัท และตองอางอิงถึงเอกสารฉบับนี้ และวันที่ในเอกสารฉบับนี้ของบริษัทโดยชัดแจง 

การลงทุนในหรือซื้อหรือขายหลักทรัพยยอมมีความเสี่ยง ทานควรทําความเขาใจอยางถองแทตอลักษณะของหลักทรัพยแตละประเภทและควรศึกษาขอมูลของบริษัทที่ออก

หลักทรัพยและขอมูลอื่นใดท่ีเกี่ยวของกอนการตัดสินใจลงทุนในหรือซื้อหรือขายหลักทรัพย 
 



 
 

 

ขอมูลในเอกสารฉบับนี้ รวบรวมมาจากแหลงขอมูลที่นาเชื่อถือ อยางไรก็ดี บริษัทหลักทรัพย  คิงสฟอรด จํากัด(มหาชน)ไมสามารถที่จะยืนยันหรือรับรองความถูกตองของขอมูลเหลานี้ได ไมวาประการใดๆ บทวิเคราะหในเอกสารนี้ จัดทําขึ้นโดยอางอิง
หลักเกณฑทางวิชาการเกี่ยวกับหลักการวิเคราะห และมิไดเปนการชี้นํา หรือเสนอแนะใหซื้อหรือขายหลักทรัพยใดๆ การตัดสินใจซื้อหรือขายหลักทรัพยใดๆของผูอาน ไมวาจะเกิดจากการอานบทความในเอกสารนี้หรือไมก็ตาม ลวนเปนผลจากการใช
วิจารณญาณของผูอาน โดยไมมีสวนเกี่ยวของหรือพันธะผูกพันใดๆ กับ บริษัทหลักทรัพย คิงสฟอรด จํากัด(มหาชน) ไมวากรณีใด 

Disclaimer 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Thai Institute of Directors Association (IOD) – Corporate Governance Report Rating 2022 (CG Score) ขอมูล 09 พฤศจิกายน 2566 

 
7UP ASK BOL CRC GCAP JAS MFEC PDG RS SICT SVT TNDT UBIS 

AAV ASP BPP CRD GENCO JTS MILL PDJ RT SIRI SYMC TNITY UKEM 

ABM ASW BRI CSC GFPT KBANK MINT PG S SIS SYNEX TNL UP 

ACE ATP30 BROOK CSS GGC KCC MONO PHOL S&J SITHAI SYNTEC TNR UPF 

ACG AUCT BRR CV GLAND KCE MOONG PIMO SA SJWD TACC TOA UPOIC 

ADB AWC BTS DCC GLOBAL KEX MSC PJW SABINA SKR TAE TOG UV 

ADD AYUD BTW DDD GPSC KKP MST PLANB SAK SM TCAP TOP VCOM 

ADVANC B BWG DELTA GRAMMY KSL MTC PLAT SAMART SMPC TCMC TPBI VGI 

AEONTS BA BYD DEMCO GULF KTB MTI PLUS SAMTEL SMT TEAMG TPCS VIBHA 

AF BAFS CBG DMT GUNKUL KTC NC PM SAPPE SNC TEGH TPIPL VIH 

AGE BAM CENTEL DOHOME HANA KTMS NCH POLY SAT SNNP TFG TPIPP VL 

AH BANPU CFRESH DRT HARN KUMWEL NCL PORT SBNEXT SNP TFMAMA TPS WACOAL 

AHC BAY CHASE DUSIT HENG KUN NDR PPP SC SO TGE TQM WGE 

AIRA BBGI CHEWA EA HMPRO LALIN NER PPS SCB SPALI TGH TQR WHA 

AIT BBIK CHG EASTW HPT LANNA NKI PR9 SCC SPC THANA TRT WHAUP 

AJ BBL CHOW ECF HTC LH NOBLE PRG SCCC SPCG THANI TRUE WICE 

AKP BC CIMBT ECL ICC LHFG NRF PRINC SCG SPI THCOM TRV WINMED 

AKR BCH CIVIL EE ICHI LIT NTV PRM SCGP SPRC THIP TSC WINNER 

ALLA BCP CK EGCO ICN LOXLEY NVD PRTR SCM SR THRE TSTE XPG 

ALT BCPG CKP EPG III LPN NWR PSH SDC SSC THREL TSTH YUASA 

AMA BDMS CM ERW ILINK LRH NYT PSL SEAFCO SSF TIDLOR TTA ZEN 

AMARIN BEC CNT ETC ILM LST OCC PT SEAOIL SSSC TIPH TTB   

AMATA BEM COLOR ETE IMH M OISHI1 PTC SECURE STA TISCO TTCL   

AMATAV BEYOND COM7 FE IND MAJOR ONEE PTT SELIC STC TK TTW   

ANAN BGC COTTO FLOYD INET MALEE OR PTTEP SENA STEC TKN TURTLE   

AOT BGRIM CPALL FN INTUCH MATCH ORI PTTGC SENX STGT TKS TVDH   

AP BH CPAXT FPI IP MBK OSP Q-CON SFP2 STI TKT TVH   

APCO BIZ CPF FPT IRC MC OTO QH SFT SUC TLI TVO   

APCS BJC CPI FSX IRPC M-CHAI PAP QTC SGC SUN TM TVT   

ARIP BJCHI CPL FVC ITC MCOT PATO RATCH SGF SUSCO TMC TWPC   

ARROW BKI CPN GBX ITEL MEGA PB RBF SGP SUTHA TMD UAC   

ASEFA BLA CPW GC IVL MFC PCSGH RPH SHR SVI TMT UBE   

 

 
 
2S ASIAN CHIC EKH HUMAN K LEO PACO PTECH SINGER SVOA TRU 

A5 ASIMAR CI ESSO IFS KCAR LHK PIN PYLON SKN SWC TRUBB 

AAI ASN CIG ESTAR INSET KGI MACO PQS RCL SONIC TCC TSE 

AIE AURA CMC EVER IT KIAT METCO PREB SALEE SORKON TEKA VRANDA 

ALUCON BR COMAN FORTH J KISS MICRO PRI SANKO SPVI TFM WAVE 

AMR BSBM CSP FSMART JCKH KK MK PRIME SCI SSP TMILL WFX 

APURE BTG DOD FTI JDF KTIS MVP PROEN SCN SST TNP WIIK 

ARIN CEN DPAINT GEL JKN KWC NCAP PROS SE STANLY TPLAS WIN 

AS CGH DV8 GPI JMART KWM NOVA PROUD SE-ED STP TPOLY WP 

ASIA CH EFORL HEALTH JUBILE LDC NTSC PSTC SFLEX SUPER          TRC   

 
 
 
 
 

 

 



 
 

 

ขอมูลในเอกสารฉบับนี้ รวบรวมมาจากแหลงขอมูลที่นาเชื่อถือ อยางไรก็ดี บริษัทหลักทรัพย  คิงสฟอรด จํากัด(มหาชน)ไมสามารถที่จะยืนยันหรือรับรองความถูกตองของขอมูลเหลานี้ได ไมวาประการใดๆ บทวิเคราะหในเอกสารนี้ จัดทําขึ้นโดยอางอิง
หลักเกณฑทางวิชาการเกี่ยวกับหลักการวิเคราะห และมิไดเปนการชี้นํา หรือเสนอแนะใหซื้อหรือขายหลักทรัพยใดๆ การตัดสินใจซื้อหรือขายหลักทรัพยใดๆของผูอาน ไมวาจะเกิดจากการอานบทความในเอกสารนี้หรือไมก็ตาม ลวนเปนผลจากการใช
วิจารณญาณของผูอาน โดยไมมีสวนเกี่ยวของหรือพันธะผูกพันใดๆ กับ บริษัทหลักทรัพย คิงสฟอรด จํากัด(มหาชน) ไมวากรณีใด 

Disclaimer 
 

 
 

Thai Institute of Directors Association (IOD) – Corporate Governance Report Rating 2022 (CG Score) ขอมูล 09 พฤศจิกายน 2566 

 

 
 

24CS BLESS CMR GTB ITD LEE MUD PICO PRIN SAMCO SOLAR TITLE UTP 

AMANAH BSM CRANE GTV ITNS MASTER NATION PK PSG SAWAD SPA TKC VARO 

AMARC BVG CWT GYT JCK MBAX NNCL PL RABBIT SCAP STECH TMI VPO 

AMC CAZ DHOUSE HL JMT MEB NPK PLANET READY SCP STPI TNH W 

APP CCET DTCENT HTECH JR MENA NSL PLE RJH SIAM SVR TPA WARRIX 

ASAP CHARAN EASON HYDRO JSP META NV PMTA RSP SKE TC TPAC WORK 

BCT CHAYO FNS IIG KBS MGT OGC PPM RWI SKY TCCC3 TRITN WPH 

BE8 CHOTI FTE INGRS KGEN MITSIB PAF PRAKIT S11 SMART TEAM UBA YONG 

BIG CITY GIFT INSURE KJL MJD PCC PRAPAT SAAM SMD TFI UMI ZIGA 

BIOTEC CMAN GJS IRCP L&E MOSHI PEACE PRECHA SAF SMIT TIGER UMS   

 
 
 

 
 
 
การเปดเผยผลการสํารวจของสมาคมสงเสริมสถาบันกรรมการบริษัทไทย (IOD) ในเรื่องการกํากับดูแลกิจการ (Corporate Governance) นี้เปนการดําเนินการตาม
นโยบายของสํานักงานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย โดยการสํารวจของ IOD เปนการสํารวจและประเมินจากขอมูลของบริษัทจดทะเบียนใน
ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยและตลาดหลักทรัพยเอ็มเอไอ ที่มีการเปดเผยตอสาธารณะและเปนขอมูลท่ีผูลงทุนทั่วไปสามารถเขาถึงได ดังนั้นผลสํารวจดังกลาว
จึงเปนการนําเสนอในมุมมองของบุคคลภายนอกโดยไมไดเปนการประเมินการปฏิบัติและมิไดมีการใชขอมูลภายในในการประเมิน อนึ่ง ผลการสํารวจดังกลาว เปน
ผลการสํารวจ ณ วันที่ปรากฎในรายงานการกํากับดูและกิจการบริษัทจดทะเบียนไทยเทานั้น ดังนั้นผลการสํารวจจึงอาจเปลี่ยนแปลงไดภายหลังวันดังกลาว ทั้งนี้
บริษัทหลักทรัพย คิงสฟอรด จํากัด (มหาชน)มิไดยืนยันหรือรับรองถึงความถูกตองของผลการสํารวจดังกลาวแตอยางใด 
 
 
 
 
 
 
 



 
 

 

ขอมูลในเอกสารฉบับนี้ รวบรวมมาจากแหลงขอมูลที่นาเชื่อถือ อยางไรก็ดี บริษัทหลักทรัพย  คิงสฟอรด จํากัด(มหาชน)ไมสามารถที่จะยืนยันหรือรับรองความถูกตองของขอมูลเหลานี้ได ไมวาประการใดๆ บทวิเคราะหในเอกสารนี้ จัดทําขึ้นโดยอางอิง
หลักเกณฑทางวิชาการเกี่ยวกับหลักการวิเคราะห และมิไดเปนการชี้นํา หรือเสนอแนะใหซื้อหรือขายหลักทรัพยใดๆ การตัดสินใจซื้อหรือขายหลักทรัพยใดๆของผูอาน ไมวาจะเกิดจากการอานบทความในเอกสารนี้หรือไมก็ตาม ลวนเปนผลจากการใช
วิจารณญาณของผูอาน โดยไมมีสวนเกี่ยวของหรือพันธะผูกพันใดๆ กับ บริษัทหลักทรัพย คิงสฟอรด จํากัด(มหาชน) ไมวากรณีใด 

Disclaimer 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Anti- Corruption Progress Indicator 2022 (ขอมูล 1 พฤศจิกายน 2566 ) 
 

บริษัทจดทะเบียนที่ไดประกาศเจตนารมณเขารวม CAC 
ACE BLAND CV GLOBAL J MENA OSP PRIME SA SIS TEGH TQM 

ADB BTG DEXON GREEN JMART MITSIB OTO PROEN SANKO SKE TIPH TRUE 

ALT BYD DMT ICN JMT MODERN PLUS PRTR SCB SM TKN W 

AMC CAZ EKH IHL LEO NER POLY RBF SENX SVOA TPAC WPH 

ASW CBG FSX ITC LH NEX PQS RT SFLEX TBN TPLAS XPG 

 

บริษัทจดทะเบียนที่ไดไดรับการรับรองCAC 
2S BAM CHEWA EASTW GUNKUL KBS MFC PDG PTG SCM SSSC TIPCO TU 

7UP BANPU CHOTI ECF HANA KCAR MFEC PDJ PTT SCN SST TISCO TVDH 

AAI BAY CHOW EGCO HARN KCC MILL PG PTTEP SEAOIL STA TKS TVO 

ADVANC BBGI CIG EP HENG KCE MINT PHOL PTTGC SE-ED STGT TKT TWPC 

AF BBL CIMBT EPG HMPRO KGEN MONO PIMO PYLON SELIC STOWER TMD UBE 

AH BCH CM ERW HTC KGI MOONG PK Q-CON SENA SUSCO TMILL UBIS 

AI BCP CMC ESTAR ICC KKP MSC PL QH SGC SVI TMT UEC 

AIE BCPG COM7 ETC ICHI KSL MST PLANB QLT SGP SYMC TNITY UKEM 

AIRA BE8 CPALL ETE IFS KTB MTC PLANET QTC SIRI SYNTEC TNL UOBKH 

AJ BEC CPAXT FNS III KTC MTI PLAT RABBIT SITHAI TAE TNP UV 

AKP BEYOND CPF FPI ILINK L&E NATION PM RATCH SKR TAKUNI TNR VCOM 

AMA BGC CPI FPT ILM LANNA NCAP PPP RML SMIT TASCO TOG VGI 

AMANAH BGRIM CPL FSMART INET LHFG NEP PPPM RS SMK TCAP TOP VIH 

AMATA BKI CPN FTE INOX LHK NKI PPS RWI SMPC TCMC TOPP WACOAL 

AMATAV BLA CPW GBX INSURE LPN NOBLE PR9 S&J SNC TFG TPA WHA 

AP BPP CRC GC INTUCH LRH NRF PREB SAAM SNP TFI TPCS WHAUP 

APCS BROOK CSC GCAP IRPC M NWR PRG SABINA SORKON TFMAMA TRT WICE 

AS BRR DCC GEL ITEL MAJOR OCC PRINC SAK SPACK TGE TRU WIIK 

ASIAN BSBM DELTA GFPT IVL MALEE OGC PRM SAPPE SPALI TGH TSC XO 

ASK BTS DEMCO GGC JAS MATCH OR PROS SAT SPC THANI TSI YUASA 

ASP BWG DIMET GJS JKN MBAX ORI PSH SC SPI THCOM TSTE ZEN 

AWC CEN DOHOME GPI JR MBK PAP PSL SCC SPRC THIP TSTH ZIGA 

AYUD CENTEL DRT GPSC JTS MC PATO PSTC SCCC SRICHA THRE TTA   

B CFRESH DUSIT GSTEEL KASET MCOT PB PT SCG SSF THREL TTB   

BAFS CGH EA GULF KBANK META PCSGH PTECH SCGP SSP TIDLOR TTCL   

 

 
 

คําชี้แจง ขอมูลบริษัทที่เขารวมโครงการแนวรวมปฏิบัติของภาคเอกชนไทยในการตอตานทุจริต (Thai CAC) ของสมาคมสงเสริมสถาบันกรรมการบริษัทไทย มี 2 กลุม คือ 

 - ไดประกาศเจตนารมณเขารวม CAC 
 - ไดรับการรับรอง CAC 

การเปดเผยผลการประเมินดัชนีชี้วัดความคืบหนาการปองกันการมีสวนเกี่ยวของกับการทุจริตคอรัปชั่น (Anti-corruption Progress Indicators) ของบริษัทจดทะเบียนในตลาด
หลักทรัพยแหงประเทศไทยซึ่งจัดทําโดยสถาบันไทยพัฒนนี้ เปนการดําเนินการตามนโยบายและตามแผนพัฒนาความยั่งยืนสําหรับบริษัทจดทะเบียนของสํานักงานคณะกรรมการ

กํากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย โดยผลการประเมินดังกลาวของสถาบันไทยพัฒน อาศัยขอมูลที่ไดรับจากบริษัทจดทะเบียนตามที่บริษัทจดทะเบียนไดระบุในแบบแสดงขอมูล
เพื่อการประเมิน Anti-corruption ซึ่งไดอางอิงขอมูลมาจากแบบแสดงรายการขอมูลประจําป (แบบ 56-1) รายงานประจําป (แบบ 56-2) หรือในบุคคลภายนอก โดยมิไดเปนการ

ประเมินการปฏิบัติของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย และมิไดใชขอมูลภายใจเพื่อการประเมินเนื่องจากผลการประเมินดังกลาวเปนเพียงผลการประเมิน ณ 
วันที่ปรากฏในผลการประเมินเทาน่ัน ดังนั้นผลการประเมินจึงอาจเปล่ียนแปลงไดภายหลังวันดังกลาว หรือเมื่อขอมูลที่เกี่ยวของมีการเปลี่ยนแปลง ทั้งนี้ บริษัทบริษัทหลักทรัพย คิงส

ฟอรด จํากัด (มหาชน)มิไดยืนยัน ตรวจสอบ หรือรับรองความถูกตองครบถวนของผลการประเมินดังกลาวแตอยางใด 



ชื่อ นามสกุล 
ตําแหนง

เลขที่ทะเบียน

 SEC
โทรศัพท อีเมล

เปนนักวิเคราะหทางดานปจจัยพื้นฐาน

 (โปรดระบุชื่อหุนและกลุมอุตสาหกรรม)

อภิชัย เรามานะชัย ผูชวยกรรมการผูจัดการ 002939 02 829 6999 Ext. 2200 apichai.ra@kfsec.co.th

นักวิเคราะหการลงทุนปจจัยทางเทคนิค

นักวิเคราะหกลยุทธการลงทุน

นักวิเคราะหการลงทุนปจจัยพื้นฐานดานตลาดทุน

นพพร ฉายแกว ผูจัดการอาวุโส 043964 02 829 6999 Ext. 2203 nopporn.ch@kfsec.co.th พลังงานและปโตรเคมี ยานยนต ขนสงทางอากาศ
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