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ขอ้มูลในเอกสารฉบบัน้ี รวบรวมมาจากแหลง่ขอ้มูลท่ีน่าเช่ือถอื อยา่งไรก็ด ีบรษัิทหลกัทรพัย ์ คิงสฟ์อรด์ จ  ากัด(มหาชน)ไม่สามารถท่ีจะยนืยนัหรอืรบัรองความถกูตอ้งของขอ้มูลเหลา่น้ีได ้ไม่วา่ประการใดๆ บทวเิคราะหใ์นเอกสารน้ี จดัท าขึ้นโดยอา้งอิงหลกัเกณฑ์

ทางวชิาการเก่ียวกับหลกัการวเิคราะห ์และมิไดเ้ป็นการช้ีน า หรอืเสนอแนะใหซ้ื้อหรอืขายหลกัทรพัยใ์ดๆ การตดัสินใจซ้ือหรอืขายหลกัทรพัยใ์ดๆของผูอ่้าน ไม่วา่จะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารน้ีหรอืไม่ก็ตาม ลว้นเป็นผลจากการใชว้จิารณญาณของผูอ่้าน 

โดยไม่มีส่วนเก่ียวขอ้งหรอืพนัธะผกูพนัใดๆ กับ บรษิัทหลกัทรพัย ์คิงสฟ์อรด์ จ  ากัด(มหาชน) ไม่วา่กรณใีด 

 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

กลยุทธ์การลงทุนประจ าเดอืน ก.พ.68 
ดชันี SET ม.ค. 68 -5.07%MoM ตา่งชาติขาย1.1 หมื่น ลบ. สถาบนัขาย 1.1 พนั ลบ.พอรต์

โบรกซือ้ 1.47 พนั ลบ. และรายย่อยซือ้ 1.1  หมื่น ลบ . โดย Fund Flow ตา่งชาติขายสทุธิในตลาด TIP 
ม.ค. -673 ล.ดอลลาร ์หลงัเฟดสง่สญัญาณไมร่บีลดดอกเบีย้ ขณะท่ีหุน้กลุม่อิเลก็ ฯ ปรบัลดลง หลงั
การเปิดตวัของ DeepSeek AI จีนท่ีมีตน้ทนุต ่ากวา่ และ กลุม่คา้ปลีกปรบัลดลง จากประเดน็ขา่วกลุม่ 
7-11 ญ่ีปุ่ นเสนอให ้CPALL รว่มลงทนุซือ้กิจการ Seven & I มลูคา่ 5.8 หมื่น ล.ดอลลาร ์ประเดน็ท่ี
ตอ้งติดตามใน ก.พ. คือ ผลกระทบจากการปรบัขึน้ภาษีศลุกากรของสหรฐั , ขอ้มลูการจา้งงาน & เงิน
เฟอ้สหรฐั , รายงาน GDP ไทย Q4/67 และการประชมุ กนง.วนัท่ี 26 ก.พ. ฝ่ายวิเคราะหป์ระเมินดชันี 
SET เคลื่อนไหวในกรอบ 1 ,260 – 1,356 ( Forward P/E 13 – 14X) แนะน าทยอยซือ้กลุม่อปุโภค & 
ท่องเท่ียว  CPAXT,CPN, AOT,ERW / กลุม่มีโอกาสซือ้หุน้คืน  SPALI,BJC,BBL,KTB / กลุ่มปันผลสงู 
SAT,NYT,PIN,SIRI,AP,MC,SCB,INTUCH / กลุม่ท่ีรบังานโครงการรฐั CK,TASCO 

กลุ่มพลังงาน-ปิโตรฯ “Neutral” Top pick: BCP, BBGI*, IVL* 
                ราคาน า้มนัดิบมีแนวโนม้แกวง่ตวัอยู่ในกรอบ US$70-80/bbl โดยมีปัจจยัก าหนดทิศทาง
จากนโยบายทางการเงินของธนาคารสหรฐัฯ  และความคาดหวงัตอ่มาตรการกระตุน้เศรษฐกิจของจีน 
ประกอบกบันโยบายการปรบัเพิ่มปรมิาณการผลิตของกลุม่โอเปกพลสัยงัมีความไมแ่น่นอน และนกั
ลงทนุในตลาดตา่งรอดนูโยบายของรฐับาลใหมส่หรฐัฯ ฝ่ายวิจยัใหน้ า้หนกัการลงทนุ “Neutral” โดยใน 
4Q67 คาดก าไรของทัง้กลุม่ฟ้ืนตวั QoQ โดยหุน้ในกลุม่ปิโตรเคมีและการกลั่นไดร้บัผลบวกจาก 
product spread ท่ีทยอยฟ้ืนตวัและคาดขาดทนุสต๊อกน า้มนัลดลง โดยเลือกหุน้ท่ีประเดน็บวกอย่าง 
BCP, BBGI* จากธุรกิจ SAF เก็งก าไร IVL* 
 
กลุ่มพาณิชย์ “Overweight” Top Pick: CPALL, CRC 

เดือนนีย้งัชอบหุน้กลุม่พาณิชยจ์าก ม.กระตุน้เศรษฐกิจของภาครฐัท่ีตอ่เน่ือง 4Q67-1Q68 
เช่น ม.แจกเงิน 1 หมื่นบาท และ  ม.easy e-receipt ซึง่จะช่วยหนนุกลุม่สินคา้ชิน้ใหญ่/ฟุ่ มเฟือย(เช่น 
เสือ้ผา้ , เฟอนิเจอร)์ นอกจากนีช้่วง 4Q67 ยงัเป็น High Season ของธุรกิจคาดภาพรวมก าไรจะ 
+QoQ ไดเ้ดน่  สว่น YoY คาดวา่จะมีแรงหนนุจากกลุม่สินคา้อาหารเครือ่งด่ืมในช่วงเฉลิมฉลอง ดงันัน้ 
เราจึงยงัใหน้ า้หนกัการลงทนุกลุม่เดือนนีเ้ป็น “Overweight”  ยงัเลือก Top Pick ประจ าเดือนเป็น   
CPALL(FV68@81.50 บาท ) และ CRC(FV68@41.50 บาท) ท่ีคาดวา่ก าไร 4Q67-1Q68 จะยงั
แขง็แกรง่ไดต้อ่เน่ืองตอ่จาก 3Q67 ขณะท่ีประเดน็เพิ่มเติมของ CPALL ประเดน็ขา่ว “ผูก้่อตัง้ 7-11 
ญ่ีปุ่ นเลง็ซือ้กิจการคืน ก าลงัขอ CP รว่มลงทนุ” เราคาดวา่ยงัมีความชดัเจนนอ้ยมาก จึงยงัไมร่วมเขา้
มาในการประเมินเชิงพืน้ฐาน 

 
กลุ่มการแพทย์“Neutral; Top” Picks: BDMS 

เบีอ้งตน้ มองลบตอ่ผลประกอบการ 4Q67 จาก 1.ฐานสงู 4Q66 ของร.พ.SSOในปีก่อนท่ีมี
รายการพิเศษกลุม่โรคเรือ้รงั 26 โรค (ปี67 มาเขา้ใน 3Q67) และคาดวา่ 4Q67 จะมีเริม่มีการรบัรู ้
รายการลบจากการจ่ายเงิน SSO งวด 2H67 ท่ีต  ่ากวา่ 1.2 หมื่นบาท/Adj.RW 2.ผูป่้วยตะวนัออกกลาง
ชาติตา่งๆท่ีในช่วงปี67 มีการทบทวนนโยบายการสง่ผูป่้วยไปรกัษาท่ีตา่งประเทศ  และ 3.การแขง่ขนัท่ี
รุนแรงขึน้ของผูป่้วยชาติ CLMV ขณะท่ีมองในภาพถดัไป 1Q68 มีปัจจยักดดนัจากรอมฏอนปีนีม้าเรว็ 
และ 2 Q68 รบัผลกระทบลบจากการเคลมเงินประกนัแบบ Co-pay ท่ีเริม่ใช ้มี.ค.68 รวมถึงเป็น Low 
Season ของธุรกิจร.พ. เพราะฉะนัน้ เราจึงมองภาพการลงทนุยงัไมร่บีรอ้นในระยะสัน้ เนน้การสะสม 
ใหน้ า้หนกัการลงทนุกลุม่ เรายงัมอง เป็น “Neutral” เลือก  Top Picks ประจ าเดือน เป็น 
BDMS(FV@36.00 บาท) จาก Valuation ท่ียงัไมแ่พงขณะท่ีฐานรายไดจ้ากผูป่้วยท่ีหลากหลายจะช่วง
ให ้ BDMS มีความออ่นไหวตอ่ประเดน็คเูวตและSSO ไมม่าก ขณะท่ีผลกระทบจาก Co-pay คาดมี
โอกาสเกิดผลกระทบลบตอ่ประมาณกาณรายไดแ้ละก าไรราว mid single digit% ซึง่เราคาดวา่ตลาด
ซมึซบัปัจจยัลบดงักลา่วจากราคาท่ีปรบัลดลงมาแลว้  
 
 

 

Monthly Report 
     
 SET Index 

Current 1,314.50 
MktCap(MB) 16,381,035 
ขอ้มูล ณ วนัที ่31 มกราคม 2568 

 
สารบัญ 

กลยทุธก์ารลงทนุ                     1-4  
คาดการณ ์SET Index  5 
Apple wealth’s Portfolio 6 
กลุม่อตุสาหกรรม 
 กลุ่มพลงังานและปิโตรฯ        7-8 
 กลุ่มพาณิชย ์           9-10 
 กลุ่มการแพทย ์         1 1-12 
 กลุ่มส่ือสาร               1 3 
 กลุ่มพฒันาอสงัหาฯ               14 
 กลุ่มธนาคาร               15  

ขอ้มลูทางสถิต ิ                         16  

 
 
 
 
  
 
 

Analysts 
ApichaiRaomanachai No. 002939 
NoppornChaykaew  No. 043964 
NattawatPoosunthornsri No.087077 
Nut KaewborisutsakulAsst. Analyst 



 

 

 

 

2 

 

ขอ้มูลในเอกสารฉบบัน้ี รวบรวมมาจากแหลง่ขอ้มูลท่ีน่าเช่ือถอื อยา่งไรก็ด ีบรษัิทหลกัทรพัย ์ คิงสฟ์อรด์ จ  ากัด(มหาชน)ไม่สามารถท่ีจะยนืยนัหรอืรบัรองความถกูตอ้งของขอ้มูลเหลา่น้ีได ้ไม่วา่ประการใดๆ บทวเิคราะหใ์นเอกสารน้ี จดัท าขึ้นโดยอา้งอิงหลกัเกณฑ์

ทางวชิาการเก่ียวกับหลกัการวเิคราะห ์และมิไดเ้ป็นการช้ีน า หรอืเสนอแนะใหซ้ื้อหรอืขายหลกัทรพัยใ์ดๆ การตดัสินใจซ้ือหรอืขายหลกัทรพัยใ์ดๆของผูอ่้าน ไม่วา่จะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารน้ีหรอืไม่ก็ตาม ลว้นเป็นผลจากการใชว้จิารณญาณของผูอ่้าน 

โดยไม่มีส่วนเก่ียวขอ้งหรอืพนัธะผกูพนัใดๆ กับ บรษิัทหลกัทรพัย ์คิงสฟ์อรด์ จ  ากัด(มหาชน) ไม่วา่กรณใีด 

  

กลยุทธ์การลงทุนประจ าเดอืน ก.พ.68 (ต่อ) 
 
กลุ่มส่ือสาร “Neutral” Top pick: ADVANC 
 กสทช. เริม่เปิดรบัฟังความคิดเห็นสาธารณะสาหรบัการประมลูคลื่นความถ่ีแลว้โดย กสทช. 
ไดเ้ผยแพรร่า่งบนัทึกส าหรบัการรบัฟังความคิดเห็นสาธารณะเก่ียวกบัการประมลูคลื่นความถ่ี และ 
รา่งแผนความถ่ีวิทย ุจ านวน 6 ย่านความถ่ี โดยส านกังานกสทช. จะน ารา่งดงักลา่วไปรบัฟังความ
คิดเห็นจากผูเ้ก่ียวขอ้ง การรบัฟังความคิดเห็นสาธารณะก าหนดจดัขึน้ในวนัท่ี 6 กมุภาพนัธ ์2025 และ
คาดวา่จะสามารถประมลูภายในไตรมาสสองปี 2568 คาดผลงานไตรมาส 1/2568เติบโตรบัอานิสงส์
มาตรการลดหย่อนภาษี Easy E-Receipt ดนัยอดขายโตขึน้ 2 เท่า เตรยีมขยายสูธุ่รกิจคา้ปลีกขาย
สินคา้ท่ีเก่ียวขอ้งกบัโทรศพัทม์ือถือ รวมถึงอปุกรณเ์สรมิ แกดเจ็ต ตา่งๆ ท าใหย้อดขายตอ่ตารางเมตร
มีโอกาสปรบัตวัเพิ่มขึน้ พรอ้มกบัไดจ้ดังานไทยแลนด ์โมบาย เอก็ซโ์ป 2025 คาดวา่จะประเมินมลูคา่
ดว้ย DCF (WACC 7.3%, Terminal 2%) ราคาเปา้หมายปี 68 =294 บาท แนะน าซือ้สะสมดว้ย Up-
Side 17.35%) 
 
กลุ่มพัฒนาอสังหาฯ  “Neutral” Top pick: WHA 

โครงการ Data Hosting ของบรษัิทในเครอื TikTok Pte. Ltd. จะลงทนุติดตัง้ Server และ
อปุกรณต์า่งๆใน Data Center มลูคา่ 1.26 แสนลา้นบาท ประเมินโครงการ  Data Center ท่ี Tiktok จะ
ลงทนุอปุกรณติ์ดตัง้ ถือเป็นโครงการใหมท่ี่เขา้มาเพิ่มเติมปัจจบุนัมีโครงการ Data Center และCloud 
Service ขอรบัการสง่เสรมิการลงทนุจากบีโ้อไอไอ รวม 46 โครงการมลูคา่เงินลงทนุ 167,989 ลา้น
บาท สว่นใหญ่ตัง้อยู่ท่ีกรุงเทพมหานคร สมทุรปราการ ชลบร ีและระยอง ทัง้นีย้งัคงจบัตาด ู Microsoft 
ท่ีประกาศแผนลงทนุ Data Center ในไทยแลว้เช่นกนั แตย่งัไมเ่ปิดเผยตวัเลขลงทนุอย่างไรก็ตาม
มลูคา่ลงทนในประเทศอินโดนีเ้ซีย อยู่ท่ี 1.7 พนัลา้นดอลลารแ์ละมาเลเซีย อยู่ท่ี 2.2 พนัลา้นดอลลาร ์
ภายในระยะเวลา 4 ปี ขา้งหนา้ ซึง่ประเมินวา่การลงทนุ ในประเทศไทยก็จะมีมลูคา่การลงทนุท่ี
ใกลเ้คียงกนัซึง่จะช่วยผลกัดนัใหนิ้คมอตุสาหกรรม มีการเติมโตทัง้ดา้นการขายท่ีดิน และการขาย
สาธารณปูโภคจากการท่ีกลุม่ DATA Center จะมีการใชไ้ฟฟา้ และน า้เป็นจ านวนมากโดย
วางเปา้หมายราคาไวท่ี้ 6.45 บาท 

 

กลุ่มธนาคาร “Neutral” Top pick: BBL, KBANK, KTB 
                ฝ่ายวิเคราะหม์ีมมุมอง Neutral จาก าไรกลุม่ธนาคารปี 68 คาด +3.8% YoY จากสินเช่ือ
คาดฟ้ืนตวั , NIM ปี68 มีแนวโนม้หดตวัเลก็นอ้ย จากคาดการณ ์กนง. ลดดอกเบีย้ลง 1 ครัง้ ขณะท่ี
รายไดค้า่ธรรมเนียม & บรกิารปรบัดีขึน้ และส ารอง Credit Cost คาดลดลง แนะน าซือ้  
BBL(FV@182) คาดก าไรปีนี ้+2.9% YoY ไดแ้รงหนนุจากสินเช่ือภาคธุรกิจท่ีเป็นกลุม่ความเสี่ยงต ่า 
กอปรมี Coverage ratio สงูถึง 330% เพียงพอรบัหนีเ้สีย NPL / KBANK (FV@176) คาดก าไรปี 68 
+5.4% จาก Credit Cost คาดลดลงสูร่ะดบัปกติ / KTB (FV@ 24.2) คาดก าไรปีนี ้+4.0% YoY ไดแ้รง
หนนุจากการเติบโตของสินเช่ือภาครฐั   
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ขอ้มูลในเอกสารฉบบัน้ี รวบรวมมาจากแหลง่ขอ้มูลท่ีน่าเช่ือถอื อยา่งไรก็ด ีบรษัิทหลกัทรพัย ์ คิงสฟ์อรด์ จ  ากัด(มหาชน)ไม่สามารถท่ีจะยนืยนัหรอืรบัรองความถกูตอ้งของขอ้มูลเหลา่น้ีได ้ไม่วา่ประการใดๆ บทวเิคราะหใ์นเอกสารน้ี จดัท าขึ้นโดยอา้งอิงหลกัเกณฑ์

ทางวชิาการเก่ียวกับหลกัการวเิคราะห ์และมิไดเ้ป็นการช้ีน า หรอืเสนอแนะใหซ้ื้อหรอืขายหลกัทรพัยใ์ดๆ การตดัสินใจซ้ือหรอืขายหลกัทรพัยใ์ดๆของผูอ่้าน ไม่วา่จะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารน้ีหรอืไม่ก็ตาม ลว้นเป็นผลจากการใชว้จิารณญาณของผูอ่้าน 

โดยไม่มีส่วนเก่ียวขอ้งหรอืพนัธะผกูพนัใดๆ กับ บรษิัทหลกัทรพัย ์คิงสฟ์อรด์ จ  ากัด(มหาชน) ไม่วา่กรณใีด 
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ประเดน็การลงทุนเดือน ก.พ.68 
 ทรัมป์ขึน้ภาษีน าเข้าสินค้าเม็กซิโก, แคนาดา, จีน  

 
หลงัทรมัป์เขา้รบัต าแหน่ง ปธ.ในวนัท่ี 20 ม.ค. ท่ีผา่นมา ไดอ้อกค าสั่งฝ่ายบรหิารใหป้รบัขึน้

ภาษีศลุกากรสินคา้น าเขา้จากเมก็ซิโก & แคนาดาท่ีอตัรา 25% วนัท่ี 1 ก.พ. เพื่อกดดนัใหแ้กไ้ขปัญหา
คนอพยพเขา้สหรฐั และปัญหาการคา้ยาเสพติด และจะขึน้ภาษีศลุกากรจีนในอตัรา 10 % เพื่อกดดนั
ใหจี้นแกไ้ขการสง่ออกยาเฟนทานอลมายงัตลาดเมก็ซิโก & แคนาดา ซึง่ยาเหลา่นีจ้ะไหลเขา้สูส่หรฐัอีก
ทอดหนึ่ง โดย ปธ.ทรมัป์ก าลงัพิจารณาปรบัขึน้ภาษีศลุากรสินคา้จากสหภาพยโุรป ท่ีมียอดเกินดลุ
การคา้กบัสหรฐัในปี 66 มลูคา่ 1.06 แสน ล.ดอลลารส์หรฐั เพื่อกดดนัใหส้หภาพยโุรปน าเขา้พลงังาน
จากสหรฐัเพิ่มมากขึน้ โดย ปธ.ทรมัป์ยงัไมไ่ดป้ระกาศขึน้ภาษีศลุกากรแบบครอบจกัรวาล (Univeral  
Tariff ) และอยู่ระห วา่งประเมินขอ้มลูการคา้ ซึง่ลา่สดุ ปธ .ทรมัป์ไดป้ระกาศขึน้ภาษีน าเขา้สินคา้
เมก็ซิโก , แคนาดาท่ีอตัรา 25% และสินคา้จีนท่ี 10% ในวนัท่ี 4 ก.พ. นี ้รวมถึงปรบัขึน้ภาษีน าเขา้
น า้มนั & ก๊าซจากแคนาดาในวนัท่ี 18 ก.พ. ซึง่คาดจะสง่ผลกระทบตอ่มลูคา่การคา้ 2.1 ลล.ดอลลาร/์ปี  
 ทรัมป์เน้นนโยบาย Make America Great Again (MAGA) 

ทรมัป์ไดอ้อกค าสั่งประธานาธิบดีเนน้นโยบาย Make America Great Again โดย 1) จดัตัง้
หน่วยงานเพื่อจดัเก็บภาษีน าเขา้สินคา้จากตา่งประเทศ เพื่อน าเขา้ชดเชยกบัรายไดท่ี้จะหายไปจาก ม.
ปรบัลดภาษีเงินไดภ้ายประเทศ 2) ปรบัลดภาษีเงินไดนิ้ติบคุคลจากปัจจบุนัเก็บท่ีอตัรา 21 % ลงเหลือ 
15% 3) ลดกฏระเบียบ ขอ้บงัคบัในการด าเนินธุรกิจตา่ง ๆ 4 ) กดดนั ธ.กลางสหรฐัใหป้รบัลดดอกเบีย้ 
5) สนบัสนนุธุรกิจขดุเจาะน า้มนัในประเทศ เพื่อลดภาระราคาพลงังานใหก้บัผูบ้รโิภคสหรฐั 6) 
สนบัสนนุธุรกิจครปิโท ฯ และ AI ซึง่โยบายดงักลา่วคาดสง่ผลบวกตอ่การเติบโตทางเศรษฐกิจของ
สหรฐั แตก่็มีความเสี่ยงท่ีอาจสง่ผลใหเ้งินเฟอ้สหรฐัปรบัสงูขึน้ในระยะถดัไป 
 Fed คงดอกเบีย้ & ECB ลด 0.25% 

ผลการประชมุเฟด ม.ค. มีมติคงดอกเบีย้ท่ี 4.25 – 4.5% โดยเฟดชีต้ลาดแรงงานสหรฐัยงั
เติบโตดี และเงินเฟอ้ยงัลดลงไดช้า้ กอปรยงัรอประเมินผลกระทบจากนโยบายของรฐับาลใหม ่เช่น 
การปรบัขึน้ภาษีศลุกากรและการสง่กลบัผูอ้พยพ จะมีผลตอ่เงินเฟอ้สหรฐัมากนอ้ยอย่างไร ดงันัน้
ตลาดจึงคาดเฟดมีโอกาสลดดอกเบีย้ปีนีอ้ย่างนอ้ย 1 ครัง้ในการประชมุ มิ.ย. หลงัประเมินผลกระทบ
จากนโยบายของ ปธ.ทรมัป์ สว่นผลการประชมุ ECB ม.ค. มีมติลดดอกเบีย้ 0.25% สง่ผลใหด้อกเบีย้
เงินฝากปรบัลดลงอยู่ท่ี 2.75% เพื่อกระตุน้เศรษฐกิจยโูรโซน หลงั GDP เยอรมนัปีนีค้าด +0.3% จาก
เดิมคาด +1.1% ขณะท่ีผลการประชมุ BOJ ม.ค. ไดป้รบัขึน้ดอกเบีย้ 0.25 % อยู่ท่ี 0.5% หลงัเงินเฟอ้
ญ่ีปุ่ นปรบัขึน้เหนือระดบั 2% เป็นผลจากการปรบัขึน้คา่จา้งงาน 
 ส่งออกไทย ปี 67 +5.4% ดีกว่าคาด 

ก.พาณิชยไ์ทยเผยยอดสง่ออกไทย ธ.ค. +8.7 % YoY ดีกวา่ตลาดคาดท่ี 7.4 % ขยายตวั
ตอ่เน่ืองเป็นเดือนท่ี 6 โดยกลุม่สินคา้สง่ออกท่ีขยายไดดี้ คือ 1 ) สินคา้เกษตร ธ.ค. +10.7 % เช่น 
ยางพารา, ผลิตภณัฑม์นัส าปะหลงั, ไก่สด แช่แขง็ และแปรรูป , ผลไมส้ด แช่แขง็ และแปรรูป 2 ) สินคา้
เกษตรอตุสาหกรรม ธ.ค. +6.7 % เช่น ผลไมก้ระป๋องและแปรรูป , อาหารทะเลกระป๋องและแปรรูป , 
อาหารสตัวเ์ลีย้ง 3 ) สินคา้อตุสาหกรรม ธ.ค. +11.1 % เช่น อญัมณีและเครือ่งประดบั , เครือ่ง
คอมพิวเตอร,์ เครือ่งจกัรกล, เครือ่งปรบัอากาศ, ผลิตภณัฑย์างและเคมีภณัฑ ์สง่ผลใหภ้าพรวมสง่ออก
ไทยปี 67 +5.4% ดีกวา่คาดท่ี +5.0% YoY เป็นผลจากประเทศคูค่า้เรง่น าเขา้สินคา้ ขณะท่ีสง่ออกไทย
ปี 68 คาดจะขยายตวัเพียง +2% เป็นผลจาก ม.กีดกนัการคา้รอบใหม ่ซึง่ลา่สดุ ปธ.ทรมัป์ประกาศขึน้
ภาษีน าเขา้สินคา้จากเมก็ซิโก , แคนาดาท่ีอตัรา 25 % และจีนท่ี 10% ในวนัท่ี 1 ก.พ. สว่นกลุม่สินคา้
สง่ออกของไทยท่ีมีความเสี่ยงจะถกูปรบัขึน้ภาษี เช่น ชิน้สว่นอิเลก็ ฯ , คอมพิวเตอร์, ฮารด์ดิสก์, แผง
โซลารเ์ซลล ์และยางรถยนต ์    
 

 
 
 

ApichaiRaomanachai  
Registration No. 002939 



 

 

 

 

4 

 

ขอ้มูลในเอกสารฉบบัน้ี รวบรวมมาจากแหลง่ขอ้มูลท่ีน่าเช่ือถอื อยา่งไรก็ด ีบรษัิทหลกัทรพัย ์ คิงสฟ์อรด์ จ  ากัด(มหาชน)ไม่สามารถท่ีจะยนืยนัหรอืรบัรองความถกูตอ้งของขอ้มูลเหลา่น้ีได ้ไม่วา่ประการใดๆ บทวเิคราะหใ์นเอกสารน้ี จดัท าขึ้นโดยอา้งอิงหลกัเกณฑ์

ทางวชิาการเก่ียวกับหลกัการวเิคราะห ์และมิไดเ้ป็นการช้ีน า หรอืเสนอแนะใหซ้ื้อหรอืขายหลกัทรพัยใ์ดๆ การตดัสินใจซ้ือหรอืขายหลกัทรพัยใ์ดๆของผูอ่้าน ไม่วา่จะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารน้ีหรอืไม่ก็ตาม ลว้นเป็นผลจากการใชว้จิารณญาณของผูอ่้าน 

โดยไม่มีส่วนเก่ียวขอ้งหรอืพนัธะผกูพนัใดๆ กับ บรษิัทหลกัทรพัย ์คิงสฟ์อรด์ จ  ากัด(มหาชน) ไม่วา่กรณใีด 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

 SET …ก.พ. ถูกกดดันจากสงครามการค้า 
Fund Flow ของตา่งชาติในตลาดหุน้อาเซียน (TIP) ม.ค.68 ขายสทุธิรวม -673 ล.ดอลลาร ์

โดยขายหุน้ไทย -330 ล.ดอลลาร ์ขายหุน้อินโดฯ -229 ล.ดอลลาร ์และขายหุน้ฟิลิปปินส ์ -114 ล. เมด็
เงินตา่งชาติยงัคงไหลออกจากตลาดอาเซียน เป็นผลจากคา่เงินดอลลารส์หรฐัแขง็คา่ขึน้ กอปรกบั
อตัราผลตอบแทนพนัธบตัรสหรฐัปรบัสงูขึน้ หลงัเฟดสง่สญัญาณชะลอการลดดอกเบีย้ 

 
 
ตลาดหุน้สหรฐั ม.ค. DJIA +0.3%, S&P500 -1%, Nasdaq -1.6%MoM ไดแ้รงหนนุจาก

กลุม่พลงังานท่ีไดป้ระโยชนจ์าก ม.สนบัสนนุธุรกิจขดุเจาะน า้มนั เช่นเดียวกบักลุม่การเงินท่ีคาดจะได้
ประโยชนจ์ากนโยบายลดกฏระเบียบ และขอ้จ ากดัในการด าเนินธุรกิจของ ปธ.ทรมัป์ กอปรกบั ได้
ปัจจยัหนนุจากถอ้ยแถลงของ ปธ.ทรมัป์ในงาน WEF หนนุใหเ้ฟด และ ธ.กลางหลกัๆ ปรบัลดดอกเบีย้ 
รวมถึงการขยาย ม.ปรบัลดภาษีเงินไดท่ี้จะสิน้สดุในปีนี ้ซึง่เป็นผลบวกตอ่ก าไร บจ.ของสหรฐั ขณะท่ี
กลุม่ผูผ้ลิตชิปปรบัลดลง น าโดย Nvidia -10.6% MoM หลงั DeepSeek ของจีนเปิดตวั Ai ท่ีมี
ประสิทธิภาพใกลเ้คียงกบั ChapGPT แตใ่ชง้บลงทนุนอ้ยกวา่ กอปรเฟดมีมติคงดอกเบีย้ใน ม.ค. และ
คาดมีโอกาส 46.6% จะลดดอกเบีย้ใน มิ.ย. สว่นตลาดหุน้ยโุรป Stoxx600 +6.3% MoM ไดแ้รงหนนุ
จากกลุม่สินคา้หรูหรา เช่น LVMH จากคาดการณร์ายไดปี้นีย้งัขยายตวัไดดี้ และกลุม่ธนาคารยโุรป  & 
อสงัหา ฯ ไดป้ระโยชนจ์าก ECB ปรบัลดดอกเบีย้ลง 0.25% สว่นตลาดหุน้เอเชีย MSCI Asia Pacific 
X Japan +0.74% MoM ปรบัขึน้ตามกลุม่เทคโนโลยีสหรฐั ขณะท่ีดชันีนิเกอิ - 0.72% MoM หลงั BOJ 
ปรบัขึน้ดอกเบีย้ 0.25% และคาดจะปรบัขึน้ตอ่อีกครัง้ในช่วงกลางปีนี ้หลงัเงินเฟอ้ญ่ีปุ่ นมีแนวโนม้
สงูขึน้ ปัจจยัตา่งประเทศท่ีตอ้งติดตามใน ก.พ. คือ 1) ผลกระทบจาก ม.สหรฐัในการเก็บภาษีสินคา้
น าเขา้จากเมก็ซิโก , แคนาดา  และจีน  2) 3 ก.พ.ประชมุกลุม่โอเปกพลสั 3 ) 6 ก.พ. ประชมุ BOE 
องักฤษคาดลดดอกเบีย้ 0.25% 4) ขอ้มลูตลาดแรงสหรฐั & US CPI ม.ค. 5) รายงานก าไร Q4/67 บจ.
ใน S&P500 LSEG คาด +10.1% YoY และก าไร บจ.Stoxx600 Q4/67 คาด +1.5%YoY     

 
ส าหรบัดชันี SET ม.ค. 67 -5.07% MoM ตา่งชาติขาย  1.1 หมื่น ลบ . สถาบนัขาย 1.1 พนั 

ลบ. พอรต์โบรกซือ้ 1.4 พนั ลบ. และรายย่อยซือ้ 1.1 หมื่น ลบ . โดยดชันีปรบัลดลงจากแรงขายกลุม่
อิเลก็ ฯ น าโดย DELTA -10.0% MoM จากความกงัวลจะถกูเรยีกเก็บภาษี GMT ท่ีอตัรา 15% จาก
ปัจจบุนัจ่ายท่ี 5.5 % กอปรการเปิดตวัของ DeepSeek Ai จีนท่ีมีตน้ทนุการพฒันาท่ีต ่ากวา่ สง่ผลให้
กลุม่เทคโนโลยีท่ีเทรดบน P/E สงูถกูแรงขายท าก าไร สว่นกลุม่ Global Play เช่น ปิโตรเคมี, บรรจุ
ภณัฑ ์รายงานก าไร Q4/67 ยงัชะลอตวัตามอปุสงคจ์ากจีนท่ีฟ้ืนตวัชา้ ขณะท่ีกลุม่ท่องเท่ียวก็ปรบั
ลดลง จากความกงัวลจ านวนนกัท่องเท่ียวชาติปีนีจ้ะเติบโตในอตัราท่ีชา้ลง สว่นกลุม่ท่ีช่วยหนนุดชันี 
คือ ธนาคารท่ีรายงานก าไรปี 67 +7% YoY หลงัการกนัส ารองหนีเ้สี่ยลดลง และคาดก าไรปีนีย้งัเติบโต
ไดท่ี้ระดบั 5 % โดย Fund Flow ตา่งชาติยงัชะลอการลงทนุ เน่ืองจากนโยบาย American First 
ของทรมัป์ อาจสง่ผลใหก้ าไร บจ.สหรฐัยงัมีแนวโนม้สงูกวา่ตลาดหุน้ไทย และยงัรอประเมินผลจาก ม.
กีดกนัการคา้ของทรมัป์ สว่นปัจจยัประเทศท่ีกดดนัดชันี SET คือ การปรบัลดลงแรงของหุน้ขนาดกลาง 
– เลก็ จากการถกูบงัคบัขายในบญัชีมารจิ์น้ ซึง่บางสว่นเกิดการท าธุรกรรมจ าน าหุน้ของผูบ้รหิาร บจ. 
สง่ผลลบตอ่ความเช่ือมั่นของนกัลงทนุ ซึง่ทาง ตลท. & กตล.เตรยีมแกไ้ขปัญหาดงักลา่ว ดว้ยการ
เปิดเผยขอ้มลูธุรกรรมจ าน าของผูบ้รหิารเป็นรายเดือนใหท้นัภายใน Q1 นี ้สว่นปัจจยับวก คือ ม.
กระตุน้ก าลงัซือ้ของรฐับาลผา่น Easy E-Receipt และการจ่ายเงินสด 1 หมื่นบาทใหก้บัผูส้งูอาย ุ 3 ล.
ราย ซึง่ทัง้ 2 มาตรการดงักลา่วคาดจะช่วยกระตุน้ GDP ไทยปีนีไ้ดร้าว 0.3%  
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ขอ้มูลในเอกสารฉบบัน้ี รวบรวมมาจากแหลง่ขอ้มูลท่ีน่าเช่ือถอื อยา่งไรก็ด ีบรษัิทหลกัทรพัย ์ คิงสฟ์อรด์ จ  ากัด(มหาชน)ไม่สามารถท่ีจะยนืยนัหรอืรบัรองความถกูตอ้งของขอ้มูลเหลา่น้ีได ้ไม่วา่ประการใดๆ บทวเิคราะหใ์นเอกสารน้ี จดัท าขึ้นโดยอา้งอิงหลกัเกณฑ์

ทางวชิาการเก่ียวกับหลกัการวเิคราะห ์และมิไดเ้ป็นการช้ีน า หรอืเสนอแนะใหซ้ื้อหรอืขายหลกัทรพัยใ์ดๆ การตดัสินใจซ้ือหรอืขายหลกัทรพัยใ์ดๆของผูอ่้าน ไม่วา่จะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารน้ีหรอืไม่ก็ตาม ลว้นเป็นผลจากการใชว้จิารณญาณของผูอ่้าน 

โดยไม่มีส่วนเก่ียวขอ้งหรอืพนัธะผกูพนัใดๆ กับ บรษิัทหลกัทรพัย ์คิงสฟ์อรด์ จ  ากัด(มหาชน) ไม่วา่กรณใีด 

- 
   

โดย สศค. คาด GDP ไทยปีนีจ้ะเติบโตท่ี 3% & ปี 67 ท่ี 2.5% จาก 1) การเรง่เบิกจ่ายงบประมาณปี 68 
โดยเฉพาะงบลงทนุใหไ้ด ้80% 2) ม.ดิจิทลัวอลเลต็ เฟส 3 จ านวน 16 ล.ราย รายละ 1 หมื่นบาท 3 ) ม.
กระตุน้การท่องเท่ียว 4 ) เรง่รดัการลงทนุภาคเอกชน ในโครงการเก่ียวกบั Data Center และ Cloud 
Region คาดมีเมด็เงินลงทนุราว 7.5 หมื่น ลบ. ประเดน็ท่ีตอ้งติดตาม ก.พ. คือ 1) รายงานงบ บจ. ซึง่จาก
ฐานขอ้มลู Bloomberg คาดก าไร บจ. 120 แห่ง Q4/67 +28% YoY, +40% QoQ จากฐานต ่างวดก่อน  
2) วนัท่ี 11 ก.พ. MSCI รบีาลานทร์ายไตรมาส  3) วนัท่ี 17 ก.พ. สภาพฒันร์ายงาน GDP ไทย Q4/67 
Consensus คาดเติบโต 4% และ 4) วนัท่ี  26 ก.พ. ประชมุ กนง. 
  

                          
 
 ฝ่ายวิเคราะหค์าด SET ก.พ. มีโอกาสเคลื่อนไหวในกรอบ 1,260 – 1,356 จดุ ( บน Forward 
P/E ปี 68 ท่ี 13.0 – 14.0X) โดยมี Earning Yield Gap ปี 68 (F) ท่ีระดบั 4.18 % สงูกวา่คา่เฉล่ีย 5 ปี ท่ี 
3.45% ดงันัน้ในแง่ Valuation ของ SET ปัจจบุนัถือวา่อยู่ในโซนน่าสนใจลงทนุ จึงแนะน าทยอยซือ้ หาก
ดชันีปรบัลดลงต ่ากวา่ระดบั 1,300 จดุ เช่น  
 1. กลุม่คา้อปุโภค & ท่องเท่ียว  CPAXT,CPN, AOT,ERW คาดก าไรฟ้ืนตวัตามภาวะเศรษฐกิจ  
 2. กลุม่ท่ีคาดมีโอกาสท า Treasury Stock เช่น AP,SPALI,BJC,BBL,KTB,SCB 
 3. กลุม่ปันผลสงู เช่น SAT,NYT,PIN,SIRI,AP,MC,SCB,INTUCH 
 4. กลุม่ไดป้ระโยชนจ์ากการลงทนุภาครฐั เช่น CK,TASCO 
 ปัจจยัเสี่ยงตอ้งระวงั คือ ม.กีดกนัการคา้สหรฐัอาจสง่ผลลบตอ่การสง่ออกไทย , เฟดอาจชะลอ
การลดดอกเบีย้, ภาวะเศรษฐกิจจีนท่ีฟ้ืนตวัชา้, ปัจจยัเสี่ยงทางภมูิรฐัศาสตร ์
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ขอ้มูลในเอกสารฉบบัน้ี รวบรวมมาจากแหลง่ขอ้มูลท่ีน่าเช่ือถอื อยา่งไรก็ด ีบรษัิทหลกัทรพัย ์ คิงสฟ์อรด์ จ  ากัด(มหาชน)ไม่สามารถท่ีจะยนืยนัหรอืรบัรองความถกูตอ้งของขอ้มูลเหลา่น้ีได ้ไม่วา่ประการใดๆ บทวเิคราะหใ์นเอกสารน้ี จดัท าขึ้นโดยอา้งอิงหลกัเกณฑ์
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โดยไม่มีส่วนเก่ียวขอ้งหรอืพนัธะผกูพนัใดๆ กับ บรษิัทหลกัทรพัย ์คิงสฟ์อรด์ จ  ากัด(มหาชน) ไม่วา่กรณใีด 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

ApichaiRaomanachai  
Registration No. 002939 

ภาพรวม SET Index  
 ดชันี SET ม.ค.67 ปิด 1,314.50 จดุ -5.07% MoM ตา่งชาตขิาย 11,334 ลบ. สถาบนั
ขาย 1,178ลบ. พอรต์โบรกซือ้ 1,477 ลบ. และรายย่อยซือ้  11,036 ลบ.ปรมิาณการซือ้ขายเฉล่ีย /
วนั อยู่ท่ี 3.81 หม่ืน ลบ . -4.40% MoM โดยกลุ่มที่ปรบัลดลงคือ อิเล็กทรอนิกส ์ -17.3%,บรกิาร
ธุรกิจเฉพาะ -14.5%, บรรจภุณัฑ ์ -12.2%, ก่อสรา้ง -12.0%, ส่ือโฆษณา -10.4% และกลุ่ม
ทอ่งเท่ียว -10.2% MoM ส่วนกลุ่มที่ปรบัขึน้ คือ ธนาคาร +4.0% MoM 
 
สรุปกลยุทธก์ารลงทุน  
 ดชันี SET ม.ค. 68 ปรบัลดลงตอ่เน่ือง หลงัหลดุแนวรบัต  ่ากวา่จดุ Low ของ ธ .ค. ท่ี 
1,360 จดุ โดยท าจดุต  ่าสดุท่ี 1,310.70 จดุ ในวนัท าการสดุทา้ยของ ม .ค.  บง่ชี ้SET ยงัอยู่ใน
แนวโนม้ขาลง และยงัไม่มีสญัญาณการกลบัตวั เน่ืองจากดชันียงัท  าจดุ Lower Low ตอ่เน่ือง 
ขณะที่ RSI Indicator ลดลงอยู่ใน 31.7 ใกลเ้ขา้สู่ภาวะ Oversold บง่ชีร้ะดบัดชันีใน ก.พ. เริ่มเขา้สู่
ในโซนราคาคอ่นถกู และมีโอกาสจะเกิด Technical Rebound โดยวางแนวรบัดชันีท่ี 1,270 – 
1,300 และมีแนวตา้นท่ี 1,360 – 1,380    
 แนะน าซือ้เก็งก าไร ในหุน้มีสญัญาณบวกทางเทคนิค เช่น  BTS, PCE, TTB, KTC, 
PTTEP, BE8  
 
 
 
 

 

Source : Bloomberg 

 

 

Resistance 1,360 - 1,380 1,750 - 1,770 

Support 1,270 - 1,300 1,680- 1,700 

 

 
ทีม่า :TQ Professional 

SET Index
  
 

SET ก.พ.…ก าลังหาจุดต ่าสุด 
 

 
 



 

ข้อมูลในเอกสารฉบับนี้ รวบรวมมาจากแหล่งข้อมูลที่น่าเชื่อถือ อย่างไรก็ดี บริษัทหลักทรัพย์ คิงส์ฟอร์ด จำกัด(มหาชน) ไม่สามารถที่จะยืนยันหรือรับรองความถูกต้องของข้อมูลเหล่านี้ได้ ไม่ว่าประการใดๆ บทวิเคราะห์ในเอกสารน้ี 

จัดทำข้ึนโดยอ้างอิงหลักเกณฑ์ทางวิชาการเกี่ยวกับหลักการวิเคราะห์ และมิได้เป็นการชี้นำ หรือเสนอแนะให้ซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ การตัดสินใจซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใดๆของผู้อ่าน ไม่ว่าจะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารนี้

หรือไม่ก็ตาม ล้วนเป็นผลจากการใช้วิจารณญาณของผู้อ่าน โดยไม่มีส่วนเกี่ยวข้องหรือพันธะผูกพันใดๆ กับบริษัทหลักทรัพย์ คิงส์ฟอร์ด จำกัด(มหาชน) ไม่ว่ากรณีใด 
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คำแนะนำประจำเดือน ก.พ.68 

 
 

 SHR(IAA Consensus @ 3.22บาท) คาดผลการดำเนินงาน 4Q67 SHR จะสามารถกลับมามีกำไรได้(หลัง 3Q67 ขาดทุน) หนุนด้วยการกลับมาเปิด Saii 
Laguna Phuket และ ปัจจัยตามฤดูกาลของธุรกิจโรงแรมในไทยและมัลดีฟส์ โดย จำนวนนักท่องเที่ยวเข้าไทย 4Q67 +17%YoY +10%QoQ และ จำนวน
นักท่องเที่ยวเข้ามัลดีฟส์ 4Q67 +7%YoY +15%QoQ นอกจากนี้ 1Q68 ยังดูมีแนวโน้มดีจากยอดนักท่องเที่ยวเข้าไทยในช่วง 1-26ม.ค.67 ยัง +19.30%YoY 

 CRC(FV @ 41.50บาท) กำไรสุทธิ 3Q67 อยู่ที่ 2,219 ลบ. (+86.37%YoY, +28.31% QoQ ) มีแรงหนุนจากรายการพิเศษเป็นบวก(เช่น Fx Gain) ราว 366 
ลบ., รายได้กลุ่มFOOD(+12.4% YoY, +4.9% QoQ)/กลุ่มFASHION(+5.1% YoY, -1.3% QoQ ), และ SG&A สามารถคุมได้ดี(เช่น การต่อรองขอลดค่าเช่า) 
ส่งผลให้ SG&A to Rev. ลดลง ส่วนแนวโน้มการดำเนินงานปกติช่วง 4Q67 นี้ เรายังประเมินว่าจะยังอยู่ในเกณฑ์ท่ีดี มีแรงหนุนตาม Seasonal Effect ขณะที่
ปัจจัยเสริมเพิ่มเติมจะมาจากจำนวนนักท่องเที่ยวที่สูงขึ้น, ม.กระตุ้นกำลังซือ้ของภาครัฐฯ, และการฟื้นตัวของธุรกิจ HARDLINE  ในไทยและเวียดนาม 

 CPALL(FV @ 81.50บาท) จากกรณีข่าวลือว่า กลุ่มครอบครัว Ito ญี่ปุ่นจะ Buyout หุ้น Seven & i Holdings ด้วยจำนวนเงินมูลค่า 58 พันล้านเหรียญ
สหรัฐฯ และกำลังเจราจาหาคนมาร่วมลงทุนด้วย เบื้องต้น เราอนุมาน หาก CPALL ลงทุน ที่กรอบ 1.7-13.5%ของดีลนี้ ระยะสั้นอาจส่งผลให้เกิดผลขาดทุน 
180-1,470 ลบ./ปี(สมมติฐาน interest rate 4%/ NP Seven & i Holdings ที่ 2 พันล้านเหรียญสหรัฐฯ/ปี) อย่างไรก็ตาม ข่าวยังค่อนข้างที่จะขาดความชัดเจน
รวมถึง CPALL ยังไม่ได้ยืนยันว่าจะลงทุน ดังนั้นแล้ว เราจึงยังไม่ได้นำประเด็นดังกล่าวเข้ามาในการประเมินมูลค่าพ้ืนฐาน ทั้งนี้ เรายังมองบวกต่อ Core 
Operations ของ CPALL โดยประเมินกำไร 4Q67 ที่ระดับ 6,641 ลบ.(+18%YoY, +15% QoQ)ได้แรงหนุนตามฤดกูาล และ ม.กระตุ้นการบริโภคของภาครัฐฯ 

 SYNEX(IAA Consensus @ 17.27บาท) กำไรสุทธิ 3Q67 อยู่ที่ 169 ล้านบาท +6%QoQ, +19%YoY หนุนจากรายได้ +8%QoQ, +15%YoY จาก
แรงหนุนสินค้ากลุ่ม Smartphone ส่วนกลุ่มลูกค้า Commercial/Enterprise เพิ่มขึ้นจากกล้องวงจรปิด Storage และ Software Autodesk ส่วน
แนวโน้ม 4Q67 ซึ่งเป็น High Season ได้รับประโยชน์จากยอดขาย Smartphone และความต้องการ Upgrade สินค้า AI PC และปีหน้าบริษัทมอง
รายได้โต +10% จาก replacement cycle ของ PC / Mobile,เครื่องเล่น Nintendo Switch, และ Authorized store ที่รว่มกับ CPW 

 WHA (FV @ 6.45บาท) สำหรับภาพการดำเนินงานกลุ่มนิคมฯในปี67-68 เราคาดว่าจะยังมีแรงหนุนจากการตั้งฐานการผลิตกลุ่มยานยนต์ไฟฟ้า 
(EV) รวมไปถึงการย้ายฐานการผลิตจากจีนมาไทย ทั้งนี ้แม้กำไรสุทธิ 3Q67 จะออกมาที ่459.20 ลบ (-64%QoQ, -26%YoY ) หดตัวจากต้นทุนท่ีดิน
และ Utilities สูงกดดันมาร์จิ้น แต่คาดว่าการดำเนินงานในช่วง 4Q67 จะสามารถกลับมาเป็นบวกได้ QoQ YoY หนุนจาก High Seoson ขณะที่ Backlog  
ที่ดิน ณ สิ้น 3Q67 ของ WHA ยังแข็งแกร่งอยูที่ 1,259 ไร่ (ไทย 1,225 ไร่ / เวียดนาม 33 ไร่) 
 

 
** คำแนะนำ ขายทำกำไร/ตัดขาดทุน เป็นคำแนะนำในเชิงกลยุทธ์การซือ้ขาย (Trading) ไม่มีความสัมพันธ์กับปัจจัยพื้นฐาน

ของหุ้นทั้งนี้ ฝ่ายวิจัยใช้ข้อมูล ณ. สิ้นวันทำการในการกำหนดจุดเข้า ซื้อ/ขาย  

ที่มา: Kingsford Research 
 

1 Month Portfolio Return   -8.15% 

1 Month Portfolio SET Return    -6.12% 
 

 

 
ที่มาKingsford Research 

SELL SAV 

BUY CPALL 
BUY/SELLเมื่อวันที่ 31 ม.ค.68 

KINGSFORD’S PORTFOLIO 
 

วันจันทร์ที่ วันจันทร์ที่ 33  กุมภาพันธ์ พ.ศ. กุมภาพันธ์ พ.ศ. 22556688 



 

 
 
 ขอ้มูลในเอกสารฉบับน้ี รวบรวมมาจากแหล่งขอ้มูลท่ีน่าเช่ือถือ อย่างไรก็ดี บริษัทหลักทรพัย ์ คิงส์ฟอรด์ จ  ากัด(มหาชน)  ไม่สามารถท่ีจะยืนยนัหรือรบัรองความถูกตอ้งของขอ้มูลเหล่าน้ีได ้ไม่ว่าประการใด ๆ  บทวิเคราะห์ในเอกสารน้ี จัดท าข้ึนโดยอา้งอิง

หลักเกณฑท์างวิชาการเก่ียวกับหลักการวิเคราะห์ และมิไดเ้ป็นการช้ีน า หรือเสนอแนะใหซ้ื้อหรือขายหลักทรพัยใ์ด ๆ การตัดสินใจซื้อหรือขายหลักทรพัยใ์ด ๆ ของผูอ้่าน ไม่ว่าจะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารน้ีหรือไม่ก็ตาม ลว้นเป็นผลจากการใช้

วจิารณญาณของผูอ้่าน โดยไม่มีส่วนเก่ียวขอ้งหรือพนัธะผูกพนัใด ๆ กับ  บริษัทหลกัทรพัย ์คิงสฟ์อรด์ จ  ากัด(มหาชน) ไม่วา่กรณีใด 

กลุ่มพลังงานและปิโตรเคมี 
 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Nopporn Chaykaew 
Registration No. 043964 

แนวโน้มอุปทานปี 68 เพิ่มขึน้จาก Non-OPEC 
1Q68 คาดราคาน ้ามันดิบดูไบขยับในกรอบ US$70-80/bbl 
ราคาเฉลี่ยน า้มันดิบเดือน ม.ค.68 WTI +7.6%MoM เฉลี่ยอยู่ท่ี US$74.7/bbl Brent -+6.4%MoM 
เฉลี่ยอยู่ท่ี US$77.7/bbl ส่วน Dubai -+8.7%MoM เฉลี่ยอยู่ท่ี US$78.9/bbl ปรับตัวขึน้จากเดือน
ก่อนหนา้หลังไดร้บัแรงหนุนจากมาตรการคว ่าบาตรรสัเซียและสภาพอากาศท่ีหนาวเย็นในสหรฐัฯ 
ท่ามกลางสัญญาณชะลอการปรบัลดอัตราดอกเบีย้ของ FED และ ECB โดยมาตราคว ่าบาตรรอบ
ใหม่พุ่งเป้าไปการส่งออกน า้มนัของรสัเซียและอิหร่าน ส่งผลใหบ้างประเทศอย่างเช่นจีนและอินเดีย
จ าเป็นต้องปรับแผนการซือ้น า้มันดิบซึ่งตอ้งหาจากแหล่งผลิตอื่นเข้ามาทดแทน นอกจากนีร้าคา
น า้มนัดิบยงัมีปัจจัยหนุนจากสภาพอากาศท่ีหนาวเย็นอย่างเฉียบพลนั (cold snap) ทัง้ในฝ่ังสหรฐัฯ 
ยุโรป และญ่ีปุ่ น ส่งผลใหม้ีความตอ้งการใชน้ า้มันดีเซลและน า้มันเตาส าหรบัท าความรอ้นเพิ่มขึน้ 
อย่างไรก็ตามการปรับขึน้ของราคาน า้มันดิบยังคงไปได้ไม่ไกล โดยเคลื่อนไหวในกรอบ US$70-
80/bbl เน่ืองจากตลาดคาดการณว่์าธนาคารกลางสหรฐัฯ และยุโรปอาจชะลอแผนการปรบัลดอตัรา
ดอกเบีย้หลังตัวเลขเงินเฟ้ออยู่ในระดับสูง รวมถึงรายงานฉบับเดือน ม.ค.68 ของ EIA เผยอุปสงค์
น า้มันดิบโลกในปี 68 จะปรบัเพิ่มขึน้ 1.32 ลา้นบารเ์รลต่อวันแตะระดับ 104.1 ลา้นบารเ์รลต่อวัน 
ปรบัลดลง 0.23 ลา้นบารเ์รลต่อวันจากการคาดการณก์่อนหนา้ เน่ืองจากการชะลอตวัของอุปสงค์
น า้มันดิบจีน ขณะท่ีปริมาณการผลิตน า้มันดิบสหรฐัฯ ปี 68 คาดปรบัเพิ่ม 0.34 ลา้นบารเ์รลต่อวนั 
แตะระดบั 13.55 ลา้นบารเ์รลต่อวนั อยู่ในระดบัสงูสดุเป็นประวตัิการณ ์ส่งผลใหอ้ปุทานนา้มนัดิบลน้
ตลาดแมว่้าปริมาณการผลิตของกลุ่ม OPEC+ จะลดลงก็ตาม  

  
ท่ีมา TOP 

อุปทานน ้ามันดิบสหรัฐฯ ปรับเพ่ิมขึน้กดดันกลุ่ม OPEC+ 
กลุ่มโอเปกพลสัยงัคงกังวลต่อตวัเลขการผลิตน า้มนัของสหรฐัฯ ท่ีมีแนวโนม้ปรบัเพิ่มขึน้ต่อเนื่องหลงั
โดนัลด ์ทรมัป์ กลับมารบัต าแหน่งประธานาธิบดี มีนโยบายเน้นการเพิ่มการผลิตน า้มันและผ่อน
คลายนโยบายพลงังานและสิ่งแวดลอ้ม (Drill, baby, drill!) ซึ่งการผลิตน า้มนัดิบสหรฐัฯ ท่ีเพิ่มขึน้จะ
ส่งผลกระทบต่อแผนการทยอยปรบัเพิ่มก าลงัการผลิตของโอเปกพลสัในเดือน เม.ย.68 เพราะอปุทาน
น า้มนัดิบท่ีอยู่ในภาวะ oversupply จะกดดนัราคา และส่งผลกระทบต่อโอเปกพลสัซึ่งพึ่งพารายได้
จากการส่งออกนา้มนัเป็นหลกั ทัง้นีเ้ป็นเพราะกลยุทธข์องสหรฐัฯ ท่ีตอ้งการลดความส าคญัและการ
พึ่งพิงพลงังานจากกลุ่มโอเปกจนส าเรจ็ เริ่มตัง้แต่สหรฐัฯ เพิ่มการผลิต shale oil จนสหรฐัฯ กลายเป็น
ประเทศผูผ้ลิตน า้มนัดิบสงูสดุเป็นอนัดบั 1 ของโลก และมีส่วนแบ่งการตลาดในการส่งออกน า้มนัดิบ
มากขึน้เรื่อยๆ เมื่อครองตลาดไดก้็สามารถท า Petrodollars ไดเ้อง นอกจากนีส้หรฐัฯ ยังสนับสนุน
สงครามในยุโรปตะวนัออกและตะวนัออกกลาง ท าให ้EU จ าเป็นตอ้งหยุดซือ้พลงังานจากรสัเซียใน
กรณีสงครามยูเครน และไม่สามารถจัดหาจากกลุ่มโอเปกไดเ้พียงพอเพราะมีความไม่สงบในทะเล
แดง ส่งผลใหต้อ้งไปซือ้พลงังานจากสหรฐัฯ แทน 
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ENERG 
Current       17,169.58 
Mkt Cap (MB)        3,017,140 
วนัที ่31 มกราคม 2568 

PETRO 
Current          531.06 
Mkt Cap (MB) 264,077 
วนัที ่31 มกราคม 2568 
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 ขอ้มูลในเอกสารฉบับน้ี รวบรวมมาจากแหล่งขอ้มูลท่ีน่าเช่ือถือ อย่างไรก็ดี บริษัทหลักทรพัย ์ คิงส์ฟอรด์ จ  ากัด(มหาชน)  ไม่สามารถท่ีจะยืนยนัหรือรบัรองความถูกตอ้งของขอ้มูลเหล่าน้ีได ้ไม่ว่าประการใด ๆ  บทวิเคราะห์ในเอกสารน้ี จัดท าข้ึนโดยอา้งอิง

หลักเกณฑท์างวิชาการเก่ียวกับหลักการวิเคราะห์ และมิไดเ้ป็นการช้ีน า หรือเสนอแนะใหซ้ื้อหรือขายหลักทรพัยใ์ด ๆ การตัดสินใจซื้อหรือขายหลักทรพัยใ์ด ๆ ของผูอ้่าน ไม่ว่าจะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารน้ีหรือไม่ก็ตาม ลว้นเป็นผลจากการใช้

วจิารณญาณของผูอ้่าน โดยไม่มีส่วนเก่ียวขอ้งหรือพนัธะผูกพนัใด ๆ กับ  บริษัทหลกัทรพัย ์คิงสฟ์อรด์ จ  ากัด(มหาชน) ไม่วา่กรณีใด 

กลุ่มพลังงานและปิโตรเคมี 
 

 
 

 

 

 

 

 

ค่าการกล่ันปรับลดลงจากความต้องการใช้ทีช่ะลอตัว 
ค่าการกลั่นสิงคโปรเ์ฉลี่ยเดือน ม.ค.68 -62.3%MoM อยู่ท่ี US$2.1/bbl ปรบัตัวลดลงจาก spread 
น ้ามันส าเร็จรูปทุกประเภท โดย  Gasoline / Jet / Diesel อ่อนตัวจากเดือนก่อน  US$5.1/bbl  
US$1.3/bbl และ US$0.2/bbl เป็นผลจากความตอ้งการใชท่ี้ชะลอตวั ส่วนภาพรวมใน 4Q67 ค่าการ
กลั่นสิงคโปรเ์ฉลี่ยอยู่ท่ี US$5.1/bbl +45.5%QoQ ฟ้ืนตัวจากความตอ้งการใชใ้นการเดินทางและ
การท าความรอ้นในฤดูหนาว ส่งผลใหผ้ลการด าเนินงานของหุน้กลุ่มโรงกลั่นจะฟ้ืนตัวตาม spread 
product รวมถึงมีการรบัรูผ้ลขาดทนุจากสต๊อกน า้มนัลดลงจากไตรมาสก่อน อย่างไรก็ตาม 1Q68 จะ
สลบัมาแย่ลงต่อ ดงันัน้ในเชิงกลยทุธใ์หร้อสญัญาณการฟ้ืนตวัก่อน 
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ราคาผลิตภัณฑ์ปิโตรฯ ถูกกดดันจากอุปสงส์ฟ้ืนตัวช้า 
ธุรกิจปิโตรเคมีในเดือน ม.ค.68 ราคาผลิตภัณฑ์ส่วนใหญ่ทรงตวัในระดับต ่า โดยกลุ่มอะโรมาติกส ์
spread PX ลดลง MoM จากอุปทานท่ีกลับเขา้มาหลังผ่านช่วงปิดซ่อมบ ารุงของโรงงานในภูมิภาค 
เช่นเดียวกับกลุ่มโอเลฟินส์ spread PE ปรับลง MoM จากต้นทุน feedstock (Naphtha) เพิ่มขึน้ 
อย่างไรก็ตามคาดว่า spread ผลิตภัณฑย์ังคงฟ้ืนตัวได้ในกรอบจ ากัด เน่ืองจากประเทศจีนลดการ
น าเข้าและหันไปผลิตเอง ประกอบกับภาวะเงินฝืดการบริโภคท่ีชะลอตัว รวมถึงปัญหาภาค
อสงัหาริมทรพัย ์ส่งผลใหอ้ปุทานลน้ตลาด รวมถึงแนวโนม้อตัราดอกเบีย้ท่ีอยู่สงูเป็นเวลานานจากเงิน
เฟ้อท่ีเป็นผลพวงจากสงครามการคา้ท่ีน่าจะรุนแรงยิ่งขึน้หลงัการทรมัป์เขา้รบัต าแหน่ง ปธน.สหรฐัฯ 
ส่งผลกระทบต่อเศรษฐกิจโลก อย่างไรก็ตามทยอยซือ้ PTTGC, IVL* ท่ีผ่านการตัง้ส  ารองไปเยอะแลว้ 

ราคาถ่านหินปรับลดลงจากอุปทานภายในประเทศจีน 
ราคาถ่านหิน NEX เฉลี่ยในเดือน ม.ค.68 -9.8%MoM อยู่ท่ี US$117.3/bbl ทิศทางของราคาปรบัตัว
ลดลงเน่ืองจากอุปทานในประเทศจีนปรบัตัวเพิ่มขึน้มาก อย่างไรก็ตามราคายังได้แรงประคองจาก
ราคา LNG Spot ในภูมิภาคท่ีปรบัตัวเพิ่มขึน้จากตน้ปี ส าหรบัแนวโนม้ในปี 68 คาดตลาดยังอยู่ใน
ภาวะสมดุล โดยระดับสินค้าคงคลัง LNG ทั่วโลกยังอยู่ในระดับสูง ไม่ตอ้งรีบเร่งน าเข้าในช่วงฤดู
หนาวเช่นเดียวกบัตอนท่ีเกิดความขดัแยง้รสัเซีย-ยเูครน ขณะที่คาดการส่งออกจากสหรฐัฯ จะเพิ่มขึน้ 

น ้าหนักการลงทุน “Neutral” Top Pick: BCP, BBGI*, IVL* 
ฝ่ายวิจัยคงน า้หนักการลงทุนของกลุ่มฯ ท่ี “Neutral” แนวโนม้ราคาพลังงานผนัผวนตามการฟ้ืนตวั
ทางเศรษฐกิจท่ีไม่แน่นอน โดยมีปัจจัยก าหนดทิศทางจากนโยบายของสหรัฐฯ และการกระตุ้น
เศรษฐกิจของจีน โดยใน 4Q67 เราคาดผลประกอบการของกลุ่มฟ้ืนตวั QoQ จากขาดทนุสต๊อกลดลง
และ spread ฟ้ืนตวั เลือก BCP, BBGI* มีประเด็นบวกจากธุรกิจ SAF เก็งก าไร IVL* จากแนวโนม้ผล
ประกอบการท่ีฟ้ืนตวัดีขึน้ใน 4Q67 และปี 2568 
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 ข้อมูลในเอกสารฉบับนี้ รวบรวมมาจากแหล่งข้อมูลที่น่าเชื่อถือ อย่างไรก็ดี บริษัทหลักทรัพย์  คิงส์ฟอร์ด จำกัด(มหาชน)  ไม่สามารถที่จะยืนยันหรือรับรองความถูกต้องของข้อมูลเหล่านี้ได้ ไม่ว่าประการใด ๆ บทวิเคราะห์ในเอกสารนี้ จัดทำขึ้นโดยอ้างอิง
หลักเกณฑ์ทางวิชาการเกี่ยวกับหลักการวิเคราะห์ และมิได้เป็นการชี้นำ หรือเสนอแนะให้ซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใด ๆ การตัดสินใจซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใด ๆ ของผู้อ่าน ไม่ว่าจะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารน้ีหรือไม่ก็ตาม ล้วนเป็นผลจากการใช้
วิจารณญาณของผู้อ่าน โดยไม่มีส่วนเกี่ยวข้องหรือพันธะผูกพันใด ๆ กับ  บริษัทหลักทรัพย์ คิงส์ฟอร์ด จำกัด(มหาชน) ไม่ว่ากรณีใด 

กลุ่มพาณิชย์ 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Nattawat Poosunthornsri    

Fundamental Analysis  

ID No.  087077 

Tel  02-829-6999   

Email : nattawat.po@kfsec.co.th 
 
 

4Q67-1Q68 ยังมีแรงหนุนต่อเนื่องจากม.รัฐฯ 
คาดภาพรวมงบกลุ่ม 4Q67 +QoQ 
ดัชนีความเชื่อมั่นผู้บริโภค ธ.ค.67 ปรับขึ้นต่อเป็นเดือนที3่ 
มหาวิทยาลัยหอการค้าไทยรายงานดชันีความเชื่อม่ันผู้บริโภคจากศูนยพ์ยากรณ์เศรษฐกิจและธุรกิจ 

โดย ดัชนคีวามเชื่อมั่นผู้บริโภคประจำเดือน ธ.ค. ปี พ.ศ.2567 อยู่ที่ 57.9 ปรับตัวสูงขึ้นจาก เดือน 

พ.ย. 67 ที่ 56.9 สูงขึ้น 1.0 จุด หรือคิดเป็น ราว +1.76% เป็นการกลับมาปรับตัวขึ้นต่อเป็นเดือนที่3 

หลังช่วงก่อนลดลง 7 เดือนต่อเนื่อง ขณะทีใ่นส่วนของดัชนีความเชื่อมั่นเกี่ยวกับโอกาสหางาน และ 

ดัชนีความเชื่อมั่นเกี่ยวกับรายได้ในอนาคตก็ปรับตัวสูงขึ้นเช่นกัน โดยเม่ือพิจารณาในส่วนของดัชนี

ความเชื่อมั่นเกี่ยวกับโอกาสหางานเดือน ธ.ค.67 จะอยู่ที่ 55.3 สูงขึน้จาก 54.3 และดัชนีความ

เชื่อมั่นเกี่ยวกับรายได้ในอนาคตเดือน ธ.ค.67 อยู่ที่ 67.0 สูงขึ้นจาก 66.1 โดย ปัจจัยบวกหลักๆมา

จาก 1.มาตรการกระตุ้น/ช่วยเหลือของของภาครัฐฯท่ีต่อเนื่อง(เช่น ม.แจกเงิน 10,000 บาท ที่ทะยอย

ออกมาหลายๆเฟส ซึ่ง เฟส2 จะเริ่มต้นราวตรุษจีนปี68 นี,้ การจ่ายเงินช่วยเหลือผู้ประสบอุทกภัย

ในช่วงฤดูฝนป6ี7, ม.ภาษีเพื่อกระต้นการท่องเที่ยวในเมืองรอง 55 จังหวัด, ม.ช่วยเหลือชาวนา ไร่ละ 

1,000 บาท เป็นต้น) 2.จำนวนนักท่องเที่ยวเข้าไทยที่สูงขึ้นตาม High Season โดย จำนวน

นักท่องเที่ยวเข้าไทย 4Q67 +17%YoY +10%QoQ และ ช่วง 1-26ม.ค.68 +19%YoY ต่อ และ 3.

ราคาขายปลีกน้ำมัน และค่าไฟ ที่ลดลง นอกจากนี้ หากไปพิจารณา ตัวเลขดัชนีรายได้เกษตรกร

ในช่วง 4Q67 จะพบว่า +8%YoY ขณะที่ตัวเลขเกี่ยวกับงานในส่วนของอัตราว่างงานก็ทะยอยดีขึ้น

โดย เดือน ธ.ค.67 อยู่ที่ 0.8%(จาก พ.ย.67 และ ต.ค.67 ที่ 0.9% และ 1.0% ตามลำดับ) ดังนั้นแล้ว 

ปัจจุบัน เราจึงยังคงชอบทั้งหุ้นในกลุ่มสินค้าจำเป็นต่อชีวิตประจำวัน อาทิเช่น BJC, CPALL เป็นต้น 

รวมไปถึงกลุ่มทีม่สีินค้าอื่นๆ/สินค้าฟุ่มเฟือยด้วย เช่น CRC, COM7*, HMPRO* เป็นต้น 

 

ภาพรวมกำไรกลุ่มในช่วง 4Q67 ยังจะอยู่ในเกณฑ์ดี 
สำหรับการดำเนินงานปกติของกลุ่มค้าพาณิชย์ในช่วง 4Q67 ทีผ่านมา เราคาดว่าภาพรวมกลุ่มจะ 

+QoQ ได้ตามHigh Season ขณะที่ภาพ YoY นอกจากกลุ่มสินค้า Hardline อาจจะยังกดดันอยู่บ้าง

จากกำลังซื้อในประเทศที่ยังดูฟื้นตัวช้า(มีเดือน ต.ค.-พ.ย.67 เป็นตัวถ่วง) แต่ภาพรวมยังเป็นบวกได้ 

โดยเฉพาะฝั่งอาหาร-เครื่องดื่มและมีปัจจัยหนุนเพิ่มเติมจาก 1.ม.กระตุ้นการบริโภคของภาครัฐฯ เช่น 

การแจกเงินให้กลุ่มเปราะบางราว 145,000 ลบ. ซึ่งเริ่มโอนช่วงปลายก.ย.67 และ 2.สถานการณ์น้ำ

ท่วมช่วงก่อนหน้าที่จะส่งผลไปยัง Demand สินค้ าซ่อมแซมบ้านให้สูงขึ้น  ทั้งนี้  Bloomberg 

Consensus ประเมิน กำไรสุทธิ 4Q67 ของ HMPRO* และ GLOBAL* อยู่ที่ 1,716 ลบ. (+2%YoY, 

+19% QoQ), และ 527 ลบ.(-6%YoY, +45% QoQ) ขณะที่เราประเมินกำไรสุทธิ 4Q67 ของ BJC, 

CPALL, และ CRC อยู่ที่ 1,563 ลบ. (-5%YoY, +123% QoQ), 6,641 ลบ. (+18%YoY, +15% 

QoQ), และ 2,934 ลบ.(-7%YoY, +38% QoQ) ตามลำดับ โดยในส่วนของกลุ่มค้าปลีกคาดว่าจะทำ

กำไรดีจากรายได้ที่สูงขึ้น SSSG อยู่ในโซน +1-3%YoY และมีค่าใช้จ่ายที่ลดลงจาก utility cost แต่

คาด BJC และ CRC กำไรลดลง YoY เนื่องจากปีก่อน 4Q66 มี effective tax rate ที่ต่ำ (คาด 4Q67 

กลับมาจ่ายใน rate ปกติ) ส่วนการดำเนินงานช่วงถัดไป 1Q68 เราคาดว่าจะยังมีแรงหนุนต่อเนื่อง

จากม.แจกเงินหมื่น เฟส2 ให้กับผู้สูงอายุ รวมถึง ม. easy e-receipt ลดหย่อยภาษี 5 หมื่นบาท 

ภาพรวมของกลุ่มจึงยังคงมีความน่าสนใจ  
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Current       26,263.13 

Mkt Cap (Btmn)     1,437,238 
วันที่ 31 มกราคม 2567 
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 ข้อมูลในเอกสารฉบับนี้ รวบรวมมาจากแหล่งข้อมูลที่น่าเชื่อถือ อย่างไรก็ดี บริษัทหลักทรัพย์  คิงส์ฟอร์ด จำกัด(มหาชน)  ไม่สามารถที่จะยืนยันหรือรับรองความถูกต้องของข้อมูลเหล่านี้ได้ ไม่ว่าประการใด ๆ บทวิเคราะห์ในเอกสารนี้ จัดทำขึ้นโดยอ้างอิง
หลักเกณฑ์ทางวิชาการเกี่ยวกับหลักการวิเคราะห์ และมิได้เป็นการชี้นำ หรือเสนอแนะให้ซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใด ๆ การตัดสินใจซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใด ๆ ของผู้อ่าน ไม่ว่าจะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารน้ีหรือไม่ก็ตาม ล้วนเป็นผลจากการใช้
วิจารณญาณของผู้อ่าน โดยไม่มีส่วนเกี่ยวข้องหรือพันธะผูกพันใด ๆ กับ  บริษัทหลักทรัพย์ คิงส์ฟอร์ด จำกัด(มหาชน) ไม่ว่ากรณีใด 

กลุ่มพาณิชย์ 
 
 
 
 
 
 
 
 

น้ำหนักการลงทุนในกลุ่มเป็น Overweight 
Top Pick: CPALL, CRC 
เดือนนี้ยังชอบหุ้นกลุ่มพาณิชย์จาก ม.กระตุ้นเศรษฐกิจของภาครัฐที่ต่อเนื่อง 4Q67-1Q68 เช่น ม.
แจกเงิน 1 หม่ืนบาท และ ม.easy e-receipt ซึ่งจะช่วยหนุนกลุ่มสินค้าชิ้นใหญ่/ฟุ่มเฟือย(เช่น เสื้อผ้า, 

เฟอนิเจอร์) นอกจากนีช้่วง 4Q67 ยังเป็น High Season ของธุรกิจคาดภาพรวมกำไรจะ +QoQ ได้
เด่น  ส่วน YoY คาดว่าจะมีแรงหนุนจากกลุ่มสินค้าอาหารเครื่องดื่มในช่วงเฉลิมฉลอง ดังนั้น เราจึง

ยังให้น้ำหนักการลงทุนกลุ่มเดือนนี้ เป็น  “Overweight”  ยังเลือก Top Pick ประจำเดือนเป็น  
CPALL(FV68@81.50 บาท) และ CRC(FV68@41.50 บาท) ที่คาดว่ากำไร 4Q67-1Q68 จะยั ง

แข็งแกร่งได้ต่อเนื่องต่อจาก 3Q67 ขณะที่ประเด็นเพิ่มเติมของ CPALL ประเด็นข่าว “ผู้ก่อตั้ง 7-11 

ญี่ปุ่นเล็งซื้อกิจการคืน กำลังขอ CP ร่วมลงทุน” เราคาดว่ายังมีความชัดเจนน้อยมาก จึงยังไม่รวมเข้า
มาในการประเมินเชิงพื้นฐาน 
 
 
 
 
 
 

 

 
ที่มา Kingsford Research, Bloomberg หุ้นที่ขึ้น * อ้างอิงtarget price, net profit, BPS, DPS จาก Bloomberg consensus/IAA consensus 

 



 

 

 

 ข้อมูลในเอกสารฉบับนี้ รวบรวมมาจากแหล่งข้อมูลที่น่าเชื่อถือ อย่างไรก็ดี บริษัทหลักทรัพย์  คิงส์ฟอร์ด จำกัด(มหาชน)  ไม่สามารถที่จะยืนยันหรือรับรองความถูกต้องของข้อมูลเหล่านี้ได้ ไม่ว่าประการใด ๆ บทวิเคราะห์ในเอกสารนี้ จัดทำขึ้นโดยอ้างอิง
หลักเกณฑ์ทางวิชาการเกี่ยวกับหลักการวิเคราะห์ และมิได้เป็นการชี้นำ หรือเสนอแนะให้ซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใด ๆ การตัดสินใจซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใด ๆ ของผู้อ่าน ไม่ว่าจะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารน้ีหรือไม่ก็ตาม ล้วนเป็นผลจากการใช้
วิจารณญาณของผู้อ่าน โดยไม่มีส่วนเกี่ยวข้องหรือพันธะผูกพันใด ๆ กับ  บริษัทหลักทรัพย์ คิงส์ฟอร์ด จำกัด(มหาชน) ไม่ว่ากรณีใด 

กลุ่มการแพทย์ 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

ยังไร้ซึ่งปจัจยัหนุน รอยาวไปถึงHigh Season ใน3Q68 
ระหว่างนี้เน้นสะสมไปก่อน 
ภาพรวม 4Q67-2Q68 ยังไม่มีปัจจัยหนุน เน้นสะสมรายตัว 
สำหรับผลประกอบการในช่วง 4Q67 ทีก่ำลังจะรายงานในช่วงปลายเดือนก.พ.68 นีเ้ราคาดวา่กำไร

ของโรงพยาบาลส่วนใหญจ่ะออกมาอ่อนแอ(โดยเฉพาะกลุ่มประกันสังคม) คาดการอ่อนตัว QoQ 

จาก Seasonal Effect หลังผา่น High Season ในไตรมาส3 ไปแล้ว ขณะที่ในส่วนของภาพ YoY ยัง

มีปัจจัยกดดันจาก 1.ฐานสูง 4Q66 ของร.พ.ประกันสังคมในปีก่อนที่มีการได้เงินรับจริงสูงกว่าที่ 

Accrual ไว้สำหรับกลุ่มโรคเรื้อรัง 26 โรค(ปี67 มาเข้าใน 3Q67) 2.ผู้ปว่ยตะวันออกกลางชาติต่างๆที่

ในช่วงปีนี้มีการทบทวนนโยบายการส่งผู้ปวยไปรักษาที่ต่างประเทศ รวมถึงความเสี่ยงภูมิรัฐศาสตร์

ของภูมิภาคตะวันออกกลางเองที่อาจสูงขึ้น 3.การแข่งขันท่ีรุนแรงขึ้นของผู้ป่วยชาติ CLMV และ 4.

เราคาดว่าจะเร่ิมเห็น effect รายการลบประกันสังคมของการจ่ายเงินจริงงบงวด 2H67 ที่ผ่านมาที่

คาดว่า SSO จะจ่ายเพยีงในโซน 7,000-10,000 บาท/adj.RW (ต่ำกว่าการบันทึกปกติที่ 12,000 

บาท/adj.RW) นอกจากนี้ ในส่วนของช่วง 1Q68 ถดัมานี้เองก็จะมีปัจจัยกดดันต่อจาก 1.ชว่ง

รอมฎอนตั้งแต่ 28 ก.พ.-29 มี.ค.68 เป็นปัจจัยกดดันผู้ป่วย Fly-in ตะวันออกกลางอีกทางหนึ่ง 2.

รายการลบ SSO งบงวด 2H67 ที่อาจรับรู้ใน 4Q67 ไม่หมด อาจมารับรู้ต่ออีกใน 1Q68 และ 3.

พัฒนาการที่ลา่ช้าของการส่งตัวผู้ป่วยคูเวตมารักษาที่ไทย ที่อาจได้เห็นในปลายปี68 เลย(จากเดิมท่ี

คาดว่าจะได้เห็นในช่วงต้นปี68) ซึ่งหลังจาก 1Q68 เข้าสู่ 2Q68 กจ็ะเข้าสู่ Low Season ของกำไร

กลุ่มร.พ.อีก รวมถึงมีประเด็นลบจากประกันแบบ Co-pay ที่เริ่มเดือนมี.ค.68(ซึ่งรอประเมินผล

กระทบ แต่เบื้องต้นคาดกระทบกำไรต่ำกว่า Mid Single Digit%) ดังนั้นแล้ว จังหวะท่ีจะเห็น

กำไรร.พ.กลับมา +QoQ +YoY ได้อีก เราคาดวา่จะเป็น 3Q68 เลย ปจัจุบัน จึงอาจเน้น สะสม ราย

ตัวไปก่อน รอ 3Q68 และ ในภาพระยะยาวเอง เรายังคาดกลุ่มร.พ.จะเป็นกลุ่มที่ได้ประโยขน์จาก

สภาพสังคมไทยเปลี่ยนเป็นสังคมผู้สูงอายุ และได้ประโยชน์จากการเปิดตลาดใหม่(ซาอุฯ) รวมถึง

การเป็น Medical Hub ในภูมิภาค  
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Current        5,236.17 

Mkt Cap (Btmn)       763,513
วันที่ 31 มกราคม 2567 
 

 
 ที่มา: Kingsford Research, Bloomberg 

 
ที่มา: Kingsford Research, Bloomberg 

Nattawat Poosunthornsri    

Fundamental Analysis  

ID No.  087077 

Tel  02-829-6999   

Email : nattawat.po@kfsec.co.th 
 



 

 

 

 ข้อมูลในเอกสารฉบับนี้ รวบรวมมาจากแหล่งข้อมูลที่น่าเชื่อถือ อย่างไรก็ดี บริษัทหลักทรัพย์  คิงส์ฟอร์ด จำกัด(มหาชน)  ไม่สามารถที่จะยืนยันหรือรับรองความถูกต้องของข้อมูลเหล่านี้ได้ ไม่ว่าประการใด ๆ บทวิเคราะห์ในเอกสารนี้ จัดทำขึ้นโดยอ้างอิง
หลักเกณฑ์ทางวิชาการเกี่ยวกับหลักการวิเคราะห์ และมิได้เป็นการชี้นำ หรือเสนอแนะให้ซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใด ๆ การตัดสินใจซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใด ๆ ของผู้อ่าน ไม่ว่าจะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารน้ีหรือไม่ก็ตาม ล้วนเป็นผลจากการใช้
วิจารณญาณของผู้อ่าน โดยไม่มีส่วนเกี่ยวข้องหรือพันธะผูกพันใด ๆ กับ  บริษัทหลักทรัพย์ คิงส์ฟอร์ด จำกัด(มหาชน) ไม่ว่ากรณีใด 

กลุ่มการแพทย์ 
 

 
ที่มา Kingsford Research, Bloomberg, หุ้นที่ขึ้น * อา้งอิงtarget price, net profit, BPS, DPS จาก Bloomberg และ BB consensus 

 

น้ำหนักกลุ่มเป็น Neutral; Top Picks: BDMS 
เบี้องต้น มองลบต่อผลประกอบการ 4Q67 จาก 1.ฐานสูง 4Q66 ของร.พ.SSOในปีก่อนที่มีรายการ

พิเศษกลุ่มโรคเรื้อรัง 26 โรค(ปี67 มาเข้าใน 3Q67) และคาดวา่ 4Q67 จะมีเร่ิมมีการรับรู้รายการลบ

จากการจา่ยเงิน SSO งวด 2H67 ที่ตำ่กว่า 1.2 หม่ืนบาท/Adj.RW 2.ผูป้่วยตะวันออกกลางชาติต่างๆ

ที่ในช่วงปี67 มีการทบทวนนโยบายการส่งผู้ป่วยไปรักษาที่ต่างประเทศ และ 3.การแข่งขันท่ีรุนแรงขึ้น

ของผู้ป่วยชาติ CLMV ขณะที่มองในภาพถัดไป 1Q68 มีปัจจัยกดดนัจากรอมฏอนปีนี้มาเร็ว และ 

2Q68 รับผลกระทบลบจากการเคลมเงินประกันแบบ Co-pay ที่เริ่มใช้ มี.ค.68 รวมถึงเป็น Low 

Season ของธุรกิจร.พ. เพราะฉะนั้น เราจึงมองภาพการลงทุนยังไม่รีบร้อนในระยะสั้น เน้นการสะสม 

ใหน้้ำหนักการลงทุนกลุ่ม เรายังมองเป็น “Neutral” เลือก Top Picks ประจำเดือน เป็น 

BDMS(FV@36.00 บาท) จาก Valuation ที่ยังไมแ่พงขณะที่ฐานรายได้จากผู้ป่วยที่หลากหลายจะ

ช่วงให้ BDMS มีความอ่อนไหวต่อประเด็นคูเวตและSSO ไม่มาก ขณะที่ผลกระทบจาก Co-pay 

คาดมีโอกาสเกิดผลกระทบลบต่อประมาณกาณรายได้และกำไรราว mid single digit% ซึ่งเราคาด

ว่าตลาดซึมซับปัจจัยลบดังกล่าวจากราคาที่ปรับลดลงมาแล้ว 

  

 
 



 

  
 
 

ขอ้มูลในเอกสารฉบบัน้ี รวบรวมมาจากแหลง่ขอ้มูลท่ีน่าเช่ือถอื อยา่งไรก็ด ีบรษัิทหลกัทรพัย ์ คิงสฟ์อรด์ จ  ากัด(มหาชน)  ไม่สามารถท่ีจะยนืยนัหรอืรบัรองความถกูตอ้งของขอ้มูลเหลา่น้ีได ้ไม่วา่ประการใด  ๆ บทวเิคราะหใ์นเอกสารน้ี 

จดัท าขึ้นโดยอา้งอิงหลกัเกณฑท์างวชิาการเก่ียวกับหลกัการวเิคราะห ์และมิไดเ้ป็นการช้ีน า หรอืเสนอแนะใหซ้ื้อหรอืขายหลกัทรพัยใ์ด ๆ การตดัสินใจซ้ือหรอืขายหลกัทรพัยใ์ด  ๆ ของผูอ่้าน ไม่วา่จะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารน้ี

หรอืไม่ก็ตาม ลว้นเป็นผลจากการใชว้จิารณญาณของผูอ่้าน โดยไม่มีส่วนเก่ียวขอ้งหรอืพนัธะผกูพนัใด ๆ กับ  บรษิัทหลกัทรพัย ์คิงสฟ์อรด์ จ  ากัด(มหาชน) ไม่วา่กรณใีด    

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 
 
 
 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

กลุ่มเทคโนโลยแีละสารสนเทศ
    
 ICT 

Current:  205.01   (-3.7%) 
Mkt Cap (MB)        1,912.78 
ปิดท าการวนัที ่30 ธนัวาคม 2567 
 

Key of Financial Highlight 

 
* ADVANC และ TRUE ราคา Target Price โดย Kingsford สว่น,INTUCH, JAS, THCOM ราคา Target Price และประมาณการทีแ่สดงเป็นค่าเฉลีย่จาก Bloomberg Consensus 
 

 
 

น า้หนักการลงทุน: BUY 
เลือก ADVANC เป็น Top Pick  
ตลาด DATA CENTER และ Cloud Computing ก าลังเติบโตในประเทศไทย  
ปัจจบุนัธรุกิจData Center และ Cloud Service  ถือเป็นธรุกิจดา้นโครงสรา้งพืน้ฐาน ที่ส  าคญัในการด าเนิน
ธรุกิจในยคุดิจิทลั ซึ่งในปี 2023 รายไดข้องตลาด Data Center อยู่ที่ 372 ,790 ลา้นดอลลาล ์และคาดว่าจะ
มีรายไดใ้นปี 20024 อยู่ที่ 416 ,100 ลา้นดอลลาร์ หรอืคาดว่าจะเติบโตขึน้ 11.62 % ละยงัคาดว่าจะเติบโต
ขึน้ เฉลี่ย 8.45% ต่อปีใน 5 ปีต่อจากนี ้ในส่วนของ Cloud Service ที่ในปัจจบุนัถือว่ามีขนาดที่ใหญ่และ
เป็นส่วนส าคญัของธรุกิจดิจิทลัในปัจจบุนั ซึ่งมีขนาดคาดว่าจะมีขนาดตลาดอยู่ที่  0.68 ลา้นลา้นดอลลาร ์
และคาดว่าจะเพ่ิมขึน้ไดถ้งึ 1.44 ลา้นลา้นดอลลาร์  ในปี 2029  หรอื เติบโตขึน้เฉลี่ยปีละ 16.40 % ทัง้นีเ้ป็น
ผลมาจากการเติบโตของ  AI และ การใหค้วามส าคญักบั Cyber Security ที่ระบบ Cloud Computing 
ไดร้บัความมั่นใจมากที่สดุในดา้นนีจ้ากการมีการกระจาย Server ไวท้ั่วโลก    

จับตาดู ร่างบันทึกส าหรับการรับฟังความคิดเห็นสาธารณะเกี่ยวกับการประมูล
คลื่นความถี6่ ยา่นความถี ่
กสทช. เริม่เปิดรบัฟังความคิดเห็นสาธารณะสาหรบัการประมลูคลื่นความถ่ีแลว้โดย กสทช. ไดเ้ผยแพร่
รา่งบนัทกึส  าหรบัการรบัฟังความคิดเห็นสาธารณะเก่ียวกบัการประมลูคลื่นความถ่ี  และ รา่งแผน
ความถ่ีวิทย ุจ านวน 6 ยา่นความถ่ี  ไดแ้ก่   1) ยา่นความถ่ี 850 MHz จ านวน 2 ชดุ จะสิน้สดุการ
อนญุาต วนัที่ 2 ส.ค.68 ยา่น 2) ความถ่ี 1500 MHz จ านวน 11 ชดุ จะสิน้สดุการอนญุาตวนัที่ 3 ส.ค.
68 3) ยา่นความถ่ี 1800 MHz จ านวน 7 ชดุ 4)ยา่นความถ่ี 2100 MHz จ านวน 3 ชดุ 5)ยา่นความถ่ี 
3100 MHz จ านวน 3 ชดุ 6)ยา่นความถ่ี 2300 MHz จ านวน 9 ชดุ โดยส านกังานกสทช. จะน ารา่ง
ดงักลา่วไปรบัฟังความคิดเห็นจากผูเ้ก่ียวขอ้ง การรบัฟังความคิดเห็นสาธารณะก าหนดจดัขึน้ในวนัที่ 6 
กมุภาพนัธ ์2025 และคาดวา่จะสามารถประมลูภายในไตรมาสสองปี 2568  คาดผลงานไตรมาส 
1/2568 เติบโตรบัอานิสงสม์าตรการลดหยอ่นภาษี Easy E-Receipt ดนัยอดขายโตขึน้ 2 เทา่ เตรยีม
ขยายสูธุ่รกิจคา้ปลีกขายสินคา้ที่เก่ียวขอ้งกบัโทรศพัทมื์อถือ รวมถึงอปุกรณเ์สรมิ แกดเจ็ต ตา่งๆ ท าให้
ยอดขายตอ่ตารางเมตรมีโอกาสปรบัตวัเพิ่มขึน้ พรอ้มกบัไดจ้ดังานไทยแลนด ์โมบาย เอ็กซโ์ป 2025  
ค าแนะน า “ซือ้” ราคาเป้าปี 68 ที่ 294 บาท (Up-Side = 13%)  
ผลการด าเนินงานของ Advanc โดยรวมยงัถือว่ามีการเติบโตไดด้ีจากการที่ ARPU มีการปรบัสงูขึน้ ปรบัตวั
สงูขึน้ เป็น 224 บาท/หมายเลข/เดือน (+ 6.5%YoY ,+0.2%QoQ)  และ ARPU ของ Fix broadband  AIS 
Fibre  อยู่ที่ 434 บาท (+6.6%YoY ,+1.4QoQ)  รายไดอ้ินเทอรเ์น็ตความเรว็สงูอยู่ที่ 7,118 ลา้นบาท 
เติบโตอย่างแข็งแกรง่ 163% เมื่อเทียบกบัปีก่อน และเติบโต 41% จากไตรมาสก่อน เป็นผลมาจากการรบัรู ้
รายไดข้อง TTTBB เต็มไตรมาส รว่มกบัการเติบโตฐานผูใ้ชบ้รกิารรายใหม่ดว้ย  AIS 3BB Fibre3 ขยายฐาน
ผูใ้ชบ้รกิารสู่ 4.8 ลา้นราย (ลกูคา้ TTTBB 2.3 ลา้นราย) ณ สิน้  1Q67 โดยมีลกูคา้เพ่ิมขึน้ 72,000 ราย เป็น
ผลมาจากการ ขยายโครงข่ายพืน้ท่ีการใหบ้รกิารและความตอ้งการของลกูคา้ที่มีอย่างต่อเนื่อง ในดา้น 
ARPU เพ่ิมขึน้เป็น 496 บาท/เลขหมาย/เดือน (+22%YoY,+1.3%QoQ) ส าหรบัรายไดบ้รกิารลกูคา้องคก์ร
(ไม่รวมโทรศพัทเ์คลื่อนที่) อยู่ที่ 1,602 ลา้นบาท เติบโต  20% เมื่อเทียบกบัปีก่อน จากการรบัรูร้ายไดข้อง 
TTTBB และความตอ้งการในบรกิารเช่ือมต่อที่ยงัคงเติบโตสอดคลอ้งกบัแนวโนม้การเปลี่ยนแปลงของภาค
ธรุกิจในการใชเ้ทคโนโลยีดิจิทลั นอกจากนี ้ADVANC มุ่งพฒันาโครงสรา้งดา้นดิจิทลัเทคโนโลยีมาอย่าง
ต่อเน่ือง  ไดท้ างานกบัพารท์เนอรผ์ูใ้หบ้รกิารดา้นคลาวดร์ะดบัโลกอย่าง Oracle ที่จะท าใหป้ระเทศไทยมี
บรกิารระดบั Hyperscale Cloud เกิดขึน้เป็นครัง้แรกผ่านบรกิาร AIS AIS Cloud บน AIS Data Center ที่
จะเป็นการปลดล็อกศกัยภาพในการท าดิจิทลัทรานสฟอรม์เมชนัอย่างมีประสิทธิภาพทัง้ภาครฐั ภาคเอกชน  
คาดว่าจะประเมินมลูค่าดว้ย DCF (WACC 7.3%, Terminal 2%) ราคาเป้าหมายปี  68 =294 บาท แนะน า
ซือ้สะสมดว้ย Up-Side 17.35%) 
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ขอ้มูลในเอกสารฉบบัน้ี รวบรวมมาจากแหลง่ขอ้มูลท่ีน่าเช่ือถอื อยา่งไรก็ด ีบรษัิทหลกัทรพัย ์ คิงสฟ์อรด์ จ  ากัด(มหาชน)  ไม่สามารถท่ีจะยนืยนัหรอืรบัรองความถกูตอ้งของขอ้มูลเหลา่น้ีได ้ไม่วา่ประการใด  ๆ บทวเิคราะหใ์นเอกสารน้ี 

จดัท าขึ้นโดยอา้งอิงหลกัเกณฑท์างวชิาการเก่ียวกับหลกัการวเิคราะห ์และมิไดเ้ป็นการช้ีน า หรอืเสนอแนะใหซ้ื้อหรอืขายหลกัทรพัยใ์ด ๆ การตดัสินใจซ้ือหรอืขายหลกัทรพัยใ์ด  ๆ ของผูอ่้าน ไม่วา่จะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารน้ี

หรอืไม่ก็ตาม ลว้นเป็นผลจากการใชว้จิารณญาณของผูอ่้าน โดยไม่มีส่วนเก่ียวขอ้งหรอืพนัธะผกูพนัใด ๆ กับ  บรษิัทหลกัทรพัย ์คิงสฟ์อรด์ จ  ากัด(มหาชน) ไม่วา่กรณใีด 

 
     10 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 
 
 
 
 

 

 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

กลุม่พัฒนาอสงัหารมิทรัพย ์
   

 PROP 
Current:   214.36 (-16.33%) 
MktCap: 822.23(MB)   
ปิดท าการวนัที ่31 มกราคม  2568 
 

Key of Financial Highlight 

 
* ราคาเปา้หมายของ WHA และ AMATA ราคาเปา้หมายประมาณการทีแ่สดงเป็นค่าเฉลีย่จาก Bloomberg Consensus 
 

 
 

น ้าหนักการลงทนุ:  TRADING 

เลอืก WHA  เป็น Top Pick  

WHA คาดเตบิโต จากการรับรูส้ว่นแบง่รายไดท้ีด่นิ IER    

WHA รายงานรายได ้3Q67มีรายไดร้วมและสว่นแบ่งก าไร 2,681.3 ลบ (-12%QoQ,-3%YoY) และมีก าไรสทุธิ 459.20 ลบ 
(-64%QoQ, -26%YoY )โดยรายไดค้า่เช่าและคา่บรกิารใน 3Q67 เทา่กบั 404.2 ลา้นบาท เพิ่มขึน้  24.4%YoYจากการเช่า
ของธุรกิจยานยนตไ์ฟฟ้ารายไดแ้ละสว่นแบ่งก าไรจากบรษัิทรว่มในธุรกิจสาธารณปูโภคจากการด าเนินงาน เทา่กบั 811.8 
ลบ. เพิ่มขึน้ 12.6%YoY เพิ่มขึน้ของปรมิาณการจ าหน่ายน า้ในประเทศและตา่งประเทศเพิ่มขึน้โดยเฉพาะยอดจ าหน่าย
ผลติภณัฑน์ า้มลูคา่เพิ่ม (Value-Added Product) รวมถึงการเพิ่มขึน้ของสว่นแบ่งก าไรจากโครงการ SDWTP และ รายได้
และสว่นแบ่งก าไรจากบรษัิทรว่มในธุรกิจไฟฟ้าจากการด าเนินงาน 3Q67 เทา่กบั 356.9 ลบ. ลดลง 38.2%YoY โดยมี
สาเหตหุลกัจากโรงไฟฟ้า Gheco-One รบัรูก้ารบนัทกึการเพิ่มขึน้ของตน้ทนุถ่านหนิ และคา่เงินบาทท่ีแข็งคา่ขึน้สง่ผลให้
ไดร้บัคา่ Availability Payment และ Energy Paymentลดลง แมว้่ารายไดจ้ากธุรกิจพลงังานแสงอาทติยส์งูขึน้ 26% YoY 

กลุม่นคิมอตุสาหกรรม 2568 ยังเตบิโตจาก DATA CENTER ทีก่ าลังเขา้มา 
หลงั Google ประกาศแผนลงทนุสรา้ง Data Center และ Cloud Region ในประเทศไทย มลูคา่เงินลงทนุเฟส
แรก 1,000 ลา้นดอลลาร ์หรอื 35,000 ลา้นบาท สะทอ้นใหเ้ห็นถึงศกัยภาพ และความพรอ้มของไทยในการเป็น
ศนูยก์ลางธุรกิจ ดิจิทลัของภมิูภาคปัจจบุนัมีโครงการ Data Center และ Cloud Service ขอรบัการสง่เสรมิการ
ลงทนุจากบีโ้อไอไอ รวม 46 โครงการ มลูคา่เงินลงทนุ 167,989 ลา้นบาท สว่นใหญ่ตัง้อยูท่ี่กรุงเทพมหานคร 
สมทุรปราการ ชลบร ีและระยองก่อนหนา้ Amazon Web Service (AWS) ประกาศลงทนุในในไทยกวา่ 2 แสน
ลา้นบาท ภายในปี 2580 โดยเฟสแรกลงทนุสรา้ง Data Center แลว้ 3 แหง่ เงินลงทนุกวา่ 25,000 ลา้นบาทสว่น 
Microsoft ประกาศแผนลงทนุ Data Center ในไทยแลว้เชน่กนั แตย่งัไมเ่ปิดเผยตวัเลขลงทนุอยา่งไรก็ตาม 
มลูคา่ลงทนในประเทศอินโดนีเ้ซีย อยูท่ี่ 1.7 พนัล้ านดอลลาร ์และมาเลเซีย อยูท่ี่ 2.2 พนัลา้นดอลลาร ์ภายใน
ระยะเวลา 4 ปี ขา้งหนา้ ซึง่ประเมินวา่การลงทนุ ในประเทศไทยก็จะมีมลูคา่การลงทนุที่ใกลเ้คียงกนัและลา่สดุ  
โครงการ Data Hosting ของบรษัิทในเครอื TikTok Pte. Ltd. จะลงทนุติดตัง้ Server และอปุกรณต์า่งๆใน Data 
Center มลูคา่ 1.26 แสนลา้นบาท ประเมินโครงการ Data Center ที่ Tiktok จะลงทนุอปุกรณต์ิดตัง้ ถือเป็น
โครงการใหมท่ี่เขา้มาเพิ่มเติม ซึง่จะชว่ยผลกัดนัใหนิ้คมอตุสาหกรรม มีการเติมโตทัง้ดา้นการขายที่ดิน และการ
ขายสาธารณปูโภคจากการที่กลุม่ DATA Center จะมีการใชไ้ฟฟา้ และน า้เป็นจ านวนมาก 
เลอืก Wha  เป็น Top-Pick ราคาเป้าปี 67 = 6.45 บาท 
WHA ทางเรามีคาดการณป์ระมาณการรายไดใ้นปี2568 อยูท่ี่ 1.57หม่ืนลบ.(+3%YoY) เป็นก าไรปี อยูท่ี่ 5.6 พนั
ลบ. (+29% YoY) จากการที ่WHA มีการตัง้เป้ายอดขายที่ดินปี 68 ไทย-เวียดนาม 2,350 ไร ่เตรยีมขยายพืน้ที่
เชา่คลงัสินคา้อีก 3.8 แสนตร.ม.  การเติบโตรายไดแ้ละสว่นแบง่ก าไรจากบรษัิทรว่มในธุรกิจสาธารณปูโภค+
22.9%YoYรายไดค้า่เชา่และคา่บรกิาร+ 19.1% YoY เน่ืองจากการเพิ่มขึน้ของพืน้ที่ใหเ้ชา่และอตัราคา่เชา่ของ
คลงัสินคา้ตลอดจนรายไดเ้พ่ิมเติมจากการใหเ้ชา่ของธุรกิจ Green Logistics รายไดจ้ากธุรกิจที่ดินและการขาย
อสงัหารมิทรพัย+์56%yYoY โดยมีสาเหตหุลกัจากการโอนที่ดินที่เพ่ิมขึน้ทัง้ในประเทศไทยและประเทศเวียดนาม
ตามปรมิาณลกูคา้ในนิคมที่เพ่ิมขึน้ และเริม่กระบวนการผลิตรถ EVและ DATA CENTERตัง้แตก่ลางปี 2024
ระยะสัน้ประเมินผลการด าเนินงานใน4Q24จะขยายตวั YoY จากยอดโอนที่มีโอกาสเพ่ิมขึน้ตามฐาน backlog ที่
สงูขึน้ ขณะที่ก  าไรปกติจะ สงูขึน้YoYจากตน้ทนุในการด าเนินงานที่ลดลงเราจงึไดมี้การก าหนดราคาเป้าหมาย
จาก PE ที่ 17x  โดยวางเป้าหมายราคาไวท้ี่ 6.45 บาท 
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 ข้อมูลในเอกสารฉบับนี้ รวบรวมมาจากแหล่งข้อมูลที่น่าเชื่อถือ อย่างไรก็ดี บริษัทหลักทรัพย์  คิงส์ฟอร์ด จำกัด(มหาชน)  ไม่สามารถที่จะยืนยันหรือรับรองความถูกต้องของข้อมูลเหล่านี้ได้ ไม่ว่าประการใด ๆ บทวิเคราะห์ในเอกสารนี้ จัดทำขึ้นโดยอ้างอิง
หลักเกณฑ์ทางวิชาการเกี่ยวกับหลักการวิเคราะห์ และมิได้เป็นการชี้นำ หรือเสนอแนะให้ซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใด ๆ การตัดสินใจซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใด ๆ ของผู้อ่าน ไม่ว่าจะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารน้ีหรือไม่ก็ตาม ล้วนเป็นผลจากการใช้
วิจารณญาณของผู้อ่าน โดยไม่มีส่วนเกี่ยวข้องหรือพันธะผูกพันใด ๆ กับ  บริษัทหลักทรัพย์ คิงส์ฟอร์ด จำกัด(มหาชน) ไม่ว่ากรณีใด 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

น้ำหนักการลงทุน: Neutral  
กำไร Q4/67 -7.7 QoQ% ,+14.2% YoY ... สำรอง ECL ลดลง  
 

 

 

 

 

 

ผลประกอบการ Q4/67 ธนาคารพาณิชย์ 8 แห่งมีกำไรสุทธิรวม 57,576 ลบ. -7.7% QoQ และ 
+14.2% YoY  ดีกว่า Bloomberg Consensus คาด +5.5% โดยกำไรชะลอตัว QoQ มาจาก NIM 
Q4/67 เฉลี่ยอยู่ที่ 3.82% ลดลง -6 Bps QoQ หลัง กนง.ปรับลดดอกเบี้ยนโยบายลง 0.25% ใน ต.ค.ที่
ผ่านมา กอปรกับกำไรจากปรับมูลค่ายุติธรรมเงินลงทุน (FVTPL) ปรับลดลง  แต่ยังได้แรงหนุจาก
รายได้ค่าธรรมเนียม Q4/67 ปรับดีขึ้น เช่นค่าธรรมเนียมธนาคาร & ประกัน & กองทุนรวม  ขณะที่
ค่าใช้จ่าย Cost to Income ratio ส่วนใหญ่ปรับข้ึนตามปัจจัยเขิงฤดูกาล ส่วนกำไร Q4/67 ที่ปรับดีขึ้น 
+14.2% YoY มาจากสำรอง ECL Q4/67 อยู่ที่ 52,865 ลบ. -5.8 % QoQ, -21.5% YoY     

สินเชื่อชะลอตัว & NIM คาดปรับลดลง ... หลัง กนง.ลดดอกเบี้ย 
ภาพรวมสินเชื่อธนาคารพาณิชย์ Q4/67 ยังชะลอตัว เนื่องจากธนาคารส่วนใหญ่ยังเน้นการบริหาร
สภาพคล่องผ่านงบดุล หลังอุปสงค์ความการใช้เงินลงทุนชะลอตัวตามภาวะเศรษฐกิจ และธนาคาระ
มัดระวันในการปล่อยสินเชื่อ โดยธนาคารที่สินเชื่อยังขยายตัวได้ดี คือ KTB +4.7% จากสินเชื่อภาครัฐ 
ทางด้าน NIM ในงวดปี 67 เฉลี่ยอยู่ที่ 3.87% ทรงตัว YoY  ถูกกดดันจาก ม.ช่วยเหลือลูกหนี้กลุ่ม
เปราะบางด้วยการลดดอกเบี้ย MRR,MLR,MOR 0.25%/ปี ตั้งแต่ 16 พ.ค. – 15 พ.ย. 67 เป็นเวลา 6 
เดือน กอปรผลการประชุม กนง. 16 ต.ค. มีมติลดดอกเบี้ยนโยบาย 0.25% อยู่ที่ 2.25% ส่งผลให้ NIM 
ใน Q4/67 ปรับลดลง แต่ยังได้อัตราผลตอบแทนสินเชื่อในกลุ่ม High Yield ช่วยหนุน  

น้ำหนักการลงทุน Neutral : แนะนำซื้อ  BBL(FV@182),KBANK 
(FV@176),KTB(FV@24.2)  
ฝ่ายวิเคราะห์มีมุมมอง Neutral จากำไรกลุ่มธนาคารปี 68 คาด +3.8% YoY จากสินเชื่อคาดฟื้นตัว, 
NIM ปี68 มีแนวโน้มหดตัวเล็กน้อย จากคาดการณ์ กนง. ลดดอกเบี้ยลง 1 ครั้ง ขณะที่รายได้
ค่าธรรมเนียม & บริการปรับดีขึ้น และสำรอง Credit Cost คาดลดลง แนะนำซื้อ  BBL(FV@182) คาด
กำไรปีนี้ +2.9% YoY ได้แรงหนุนจากสินเชื่อภาคธุรกิจที่เป็นกลุ่มความเสี่ยงต่ำ กอปรมี Coverage 
ratio สูงถึง 330% เพียงพอรับหนี้เสีย NPL / KBANK (FV@176) คาดกำไรปี 68 +5.4% จาก Credit 
Cost คาดลดลงสู่ระดับปกติ / KTB (FV@ 24.2) คาดกำไรปีน้ี +4.0% YoY ได้แรงหนุนจากการเติบโต
ของสินเชื่อภาครัฐ   

BANK 

Current         416.23 

Mkt Cap (MB)     2,016,155 
วันที่ 31 มกราคม 2568 
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Net Buy Net Sell Net Buy Net Sell Net Buy Net Sell Net Buy Net Sell Net Buy Net Sell

1 KBANK 3,817.69 DELTA (2,611.93) DELTA 3,179.72 BDMS (1,200.70) DELTA 2,488.12 BH (5,040.14) KTB 2,497.02 PTTEP (2,944.88) KBANK 3,817.7 DELTA -2,611.9

2 KTB 3,781.45 BDMS (1,191.88) CPALL 2,956.11 ADVANC (1,045.05) GULF 1,818.89 CPALL (2,930.91) DELTA 1,720.41 CPALL (2,772.01) KTB 3,781.4 BDMS -1,191.9

3 ADVANC 2,576.77 INTUCH (1,062.73) VGI 1,230.95 BH (867.29) BDMS 1,761.47 BBL (2,217.21) SCB 1,629.02 TRUE (1,543.96) ADVANC 2,576.8 INTUCH -1,062.7

4 CPALL 1,333.03 BCP (874.96) SCB 983.23 BCP (843.26) AOT 1,383.08 CPF (780.31) GULF 1,245.68 BDMS (1,524.49) CPALL 1,333.0 BCP -875.0

5 SCB 1,299.41 BBL (714.74) CPF 760.66 BBL (594.32) SCB 977.79 PTT (679.75) INTUCH 953.80 IVL (925.55) SCB 1,299.4 BBL -714.7

6 TTB 1,253.43 PTT (587.14) KTB 706.44 BANPU (456.80) IVL 719.61 BANPU (621.21) AOT 737.48 TTB (835.35) TTB 1,253.4 PTT -587.1

7 MINT 1,059.37 BTS (333.36) HANA 605.59 PRM (435.23) ADVANC 693.64 MTC (521.42) CPAXT 691.61 KBANK (766.95) MINT 1,059.4 BTS -333.4

8 SCGP 884.35 ITC (207.21) CCET 571.04 PTTEP (361.31) INTUCH 662.90 KBANK (476.49) BBL 642.01 TOP (735.70) SCGP 884.4 ITC -207.2

9 SAWAD 591.42 AAV (199.52) CPAXT 530.64 PTTGC (353.02) TASCO 566.80 PTTEP (394.99) MINT 528.96 CRC (712.79) SAWAD 591.4 AAV -199.5

10 SCC 557.91 CPAXT (174.87) KBANK 506.10 BTS (312.87) HANA 317.17 ITC (372.76) CCET 516.03 SCC (668.49) SCC 557.9 CPAXT -174.9

11 TRUE 493.34 GULF (164.46) SCC 505.51 ITC (303.67) TU 270.12 PRM (316.09) CBG 488.84 STA (592.37) TRUE 493.3 GULF -164.5

12 CBG 474.32 TU (157.48) TASCO 385.17 IVL (239.25) KKP 268.53 GPSC (307.59) PTT 471.50 OSP (496.96) CBG 474.3 TU -157.5

13 GPSC 467.62 MTC (152.31) CBG 371.45 SPRC (221.73) OR 228.01 KTB (298.29) BANPU 456.94 AWC (402.18) GPSC 467.6 MTC -152.3

14 KTC 437.72 BANPU (135.17) CPN 365.29 JMT (221.02) EA 217.00 BTS (235.40) ITC 436.41 PTTGC (395.72) KTC 437.7 BANPU -135.2

15 TISCO 422.05 STA (123.55) TISCO 334.25 MINT (205.35) SPALI 208.22 TRUE (223.62) TISCO 408.78 BCH (387.90) TISCO 422.1 STA -123.5

16 PTTGC 412.19 TASCO (121.02) PTT 331.25 COM7 (203.66) NDR 207.70 BEM (223.48) TU 325.99 BGRIM (323.90) PTTGC 412.2 TASCO -121.0

17 OR 405.97 KCE (119.52) INTUCH 312.22 BEM (198.38) CRC 203.47 BCH (186.72) KTC 321.44 BTS (290.81) OR 406.0 KCE -119.5

18 WHA 325.28 AWC (118.08) MASTER 277.79 GLOBAL (194.14) AMATA 202.38 OSP (171.05) BA 295.51 HMPRO (271.04) WHA 325.3 AWC -118.1

19 GLOBAL 283.11 ICHI (111.45) TU 244.16 TRUE (188.75) AP 192.66 CCET (166.92) RABBIT 264.98 SCGP (264.90) GLOBAL 283.1 ICHI -111.4

20 VGI 260.02 LH (83.55) KCE 208.95 LH (175.05) WHA 168.29 KTC (163.64) KKP 255.38 TCAP (234.82) VGI 260.0 LH -83.6

 %

 Turn. Turn. Turn.

1 24CS 0.20 1 24CS 0.20

2 A5 4.38 2 A5 4.39

3 AAI 33.71 3 AAI 33.76

4 AAV 21.57 4 AAV 21.58

5 ACC 0.93 5 ACC 0.80

6 ADD 0.67 6 ADD 0.66

7 ADVANC 25.12 7 ADVANC 25.12

8 ADVICE 12.89 8 ADVICE 12.92

9 AE 0.56 9 AE 0.55

10 AEONTS 22.47 10 AEONTS 22.47

11 AGE 0.13 11 AGE 0.13

12 AH 10.95 12 AH 10.97

13 AI 0.25 13 AI 0.25

14 AIE 0.14 14 AIE 0.14

15 AIT 20.62 15 AIT 20.63

16 AJ 4.23 16 AJ 4.20

17 AJA 20.02 17 AJA 19.94

18 AKP 0.46 18 AKP 0.45

19 AKR 0.34 19 AKR 0.34

20 AKS 1.92 20 AKS 1.92

Source : SET.OR.TH
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-5,227,850.006,473,600.00
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770.00

7,693,802.00

3,620.00

2,240.00

672,170,920.001,340,610       2,375,410 -305,810

0.00

-                               

-                               7,000             

Total Net

-4,331.00

3,227,780.00

-7,000.00

2,231,412.00

4,331.00

4,821.00

4,331.00

7,000.00

0.00

0.00

0.00

7,000.00

4,821.00

2,100                            

-                               

190,140.00

15,000                          

631,300                        

11,500           13,600

-700

300                

39,000.00

1,245,750.00

1,584,500                      

 

-                               

10,900                          

941.00

30,360.00
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1,227,100       1,553,600 -900,600
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Month to Date Year to Date

NVDR TRADING

Most Active Volume (shares)

วันจันทรที่ 03 กุมภาพันธ 2568



 
 

 

ขอมูลในเอกสารฉบับนี้ รวบรวมมาจากแหลงขอมูลที่นาเชื่อถือ อยางไรก็ดี บริษัทหลักทรัพย  คิงสฟอรด จํากัด(มหาชน)ไมสามารถที่จะยืนยันหรือรับรองความถูกตองของขอมูลเหลานี้ได ไมวาประการใดๆ บทวิเคราะหในเอกสารนี้ จัดทําขึ้นโดยอางอิง
หลักเกณฑทางวิชาการเกี่ยวกับหลักการวิเคราะห และมิไดเปนการชี้นํา หรือเสนอแนะใหซื้อหรือขายหลักทรัพยใดๆ การตัดสินใจซื้อหรือขายหลักทรัพยใดๆของผูอาน ไมวาจะเกิดจากการอานบทความในเอกสารนี้หรือไมก็ตาม ลวนเปนผลจากการใช
วิจารณญาณของผูอาน โดยไมมีสวนเกี่ยวของหรือพันธะผูกพันใดๆ กับ บริษัทหลักทรัพย คิงสฟอรด จํากัด(มหาชน) ไมวากรณีใด 
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คําแนะนําการลงทุน และความหมายของคําแนะนําการลงทุน 
Stock Rating หมายถึงการใหนํ้าหนักการลงทุนของบริษัท แบงเปน 3 ระดับ 

Buy หมายถึง ราคาพ้ืนฐานสูงกวาราคาตลาด 15% หรือมากกวา 

Hold หมายถึงราคาพื้นฐานสูงกวาราคาตลาดไมเกิน 15% หรือต่ํากวาราคาตลาดไมเกิน 15 % 

Sell หมายถึง ราคาพ้ืนฐานต่ํากวาราคาตลาด 15% หรือมากกวา 

 

เอกสารฉบับนี้จัดทําขึ้นโดยบริษัทหลักทรัพยคิงสฟอรด จํากัด (มหาชน)ขอมูลที่ปรากฏในเอกสารฉบับนี้จัดทําโดยอาศัยขอมูลที่จัดหามาจากแหลงที่เชื่อหรือควรเชื่อวามี

ความนาเชื่อถือ และ/หรือถูกตอง อยางไรก็ตามบริษัทไมยืนยัน และไมรับรองถึงความครบถวนสมบูรณหรือถูกตองของขอมูลดังกลาว และไมไดประกันราคาหรือผลตอบแทน

ของหลักทรัพยที่ปรากฏขางตน แมวาขอมูลดังกลาวจะปรากฏขอความที่อาจเปนหรืออาจตีความวาเปนเชนนั้นได บริษัทจึงไมรับผิดชอบตอการนําเอาขอมูล ขอความ 

ความเห็น และหรือบทสรุปที่ปรากฏในเอกสารฉบับนี้ไปใชไมวากรณีใดๆ ขอมูลและความเห็นที่ปรากฏอยูในเอกสารฉบับนี้มิไดประสงคจะชีช้วน เสนอแนะ หรือจูงใจใหลงทุน

ใน หรือ ซื้อหรือขายหลักทรัพยที่ปรากฏในเอกสารฉบับนี้และขอมูลมีการแกไขเพิ่มเติมเปล่ียนแปลงโดยมิตองแจงใหทราบลวงหนา ผูลงทุนควรใชดุลยพินิจอยางรอบครบใน

การลงทุนในหรือซื้อหรือขายหลักทรัพย บริษัทสงวนลิขสิทธิ์ในขอมูลที่ปรากฏในเอกสารน้ี หามมิใหผูใดใชประโยชน ทําซ้ํา ดัดแปลง นําออกแสดง ทําใหปรากฏหรือเผยแพร

ตอสาธารณชน ไมวาดวยประการใดๆ ซึ่งขอมูลในเอกสารนี้ไมวาท้ังหมดหรือบางสวน เวนแตไดรับอนุญาตเปนหนังสือจากบริษัทเปนการลวงหนา การกลาว คัด หรืออางอิง 

ขอมูลบางสวนตามสมควรในเอกสารน้ี ไมวาในบทความ บทวิเคราะห บทวิจัย หรือในเอกสาร หรือการสื่อสารอื่นใดจะตองกระทําโดยถูกตอง และไมเปนการกอใหเกิดการ

เขาใจผิดหรือความเสียหายแกบริษัท ตองรับรูถึงความเปนเจาของลิขสิทธิ์ในขอมูลบริษัท และตองอางอิงถึงเอกสารฉบับนี้ และวันที่ในเอกสารฉบับนี้ของบริษัทโดยชัดแจง 

การลงทุนในหรือซื้อหรือขายหลักทรัพยยอมมีความเสี่ยง ทานควรทําความเขาใจอยางถองแทตอลักษณะของหลักทรัพยแตละประเภทและควรศึกษาขอมูลของบริษัทที่ออก

หลักทรัพยและขอมูลอื่นใดท่ีเกี่ยวของกอนการตัดสินใจลงทุนในหรือซื้อหรือขายหลักทรัพย 
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AAV B CBG DITTO GULF KBANK MFEC PCSGH RPC SEAOIL SSF THIP TRV WINMED
ABM BAFS CENTEL DMT GUNKUL KCC MINT PDJ RPH SELIC SSP THRE TSC WINNER

ACE BAM CFRESH DOHOME HANA KCE MODERN PEER RS SENA SSSC THREL TSTE ZEN

ACG BANPU CHASE DRT HARN KCG MONO PG RT SENX STA TIPH TSTH

ADVANC BAY CHEWA DUSIT HENG KEX MOONG PHOL RWI SGC STEC TISCO TTA
AE BBGI CHOW EASTW HMPRO KKP MOSHI PIMO S SGF STGT TK TTB

AF BBL CIMBT ECF HPT KSL MSC PLANB S&J SGP STI TKS TTCL

AGE BCH CIVIL ECL HTC KTB MST PLAT SA SHR SUC TKT TTW
AH BCP CK EGCO ICC KTC MTC PLUS SAAM SICT SUN TLI TU

AIT BCPG CKP EPG ICHI KTMS MTI PM SABINA SIRI SUTHA TM TVDH

AJ BDMS CNT ERW III KUMWEL MVP PORT SAK SIS SVI TMILL TVO

AKP BEC COLOR ETC ILINK LALIN NCH PPP SAMART SITHAI SYMC TMT TVT
AKR BEM COM7 ETE ILM LANNA NER PPS SAMTEL SJWD SYNEX TNDT TWPC

ALLA BEYOND CPALL FLOYD IND LH NKI PR9 SAT SKE SYNTEC TNITY UAC

ALT BGC CPAXT FN INET LHFG NOBLE PRG SAV SKR TASCO TNL UBE

AMA BGRIM CPF FPI INSET LIT NRF PRIME SAWAD SM TBN TOA UBIS

AMARIN BJC CPL FPT INTUCH LOXLEY NSL PRM SC SMPC TCAP TOG UKEM

AMATA BKIH CPN FVC IP LPN NTSC PRTR SCAP SNC TCMC TOP UPF

AMATAV BLA CPW GABLE IRC LRH NVD PSH SCB SNNP TEAMG TPAC UPOIC
ANAN BPP CRC GC IRPC LST NWR PSL SCC SNP TEGH TPBI UV

AOT BR CRD GCAP IT M NYT PTT SCCC SO TFG TPIPL VARO

AP BRI CREDIT GFC ITC MAJOR OCC PTTEP SCG SONIC TFMAMA TPIPP VGI

ASIMAR BRR CSC GFPT ITEL MALEE OR PTTGC SCGD SPALI TGE TPS VIH

ASK BSRC CV GGC ITTHI MBK ORI Q-CON SCGP SPC TGH TQM WACOAL
ASP BTG DCC GLAND IVL MC OSP QH SCM SPI THANA TQR WGE

ASW BTS DDD GLOBAL JAS M-CHAI PAP QTC SCN SPRC THANI TRP WHA

AURA BTW DELTA GPSC JTS MCOT PB RATCH SDC SR THCOM TRUBB WHAUP

AWC BWG DEMCO GRAMMY K MFC PCC RBF SEAFCO SSC THG* TRUE WICE  

 
2S ARIP BE8 CM FSMART JCK MATCH ONEE PSP SECURE SUPER TITLE TRT WARRIX

AAI ARROW BH COCOCO FSX JDF MBAX PATO PSTC SFLEX SUSCO TKN TURTLE WIN

ADB ASIAN BIZ COMAN FTI JMART MEGA PDG PT SFT SVOA TMD TVH WP

AEONTS ATP30 BOL CPI GEL KGI METCO PJW PTECH SINO SVT TNR UBA

AHC AUCT BSBM CSS GIFT KJL MICRO POLY PYLON SMT TACC TPA UP

AIRA AYUD BTC DTCENT GPI KTIS NC PQS QLT SPCG TAE TPCH UREKA

APCO BA CH EVER HUMAN KUN NCAP PREB RABBIT SPVI TCC TPCS VCOM

APCS BBIK CI FE IFS L&E NCL PROUD RCL STANLY TEKA TPLAS VIBHA

APURE BC CIG FORTH INSURE LHK NDR PSG SAPPE STPI TFM TPOLY VRANDA
 

 
 
A5 ASN CHARAN DOD FNS J KIAT MITSIB PHG ROCTEC SISB STOWER TNP XO

ADD BIG CHAYO DPAINT GBX JCKH KISS MK PIN SABUY SKN STP TOPP XPG

AIE BIOTEC CHIC DV8 GENCO JMT KK NAM PRAPAT SALEE SKY SVR TRU YUASA

ALUCON BIS CHOTI EASON GTB JPARK KWC NOVA PRI SAMCO SMD SWC UEC ZAA

AMC BJCHI CITY EE GYT JR LDC NTV PRIN SANKO SMIT TAKUNI UOBKH

AMR BLC CMC EFORL ICN JSP LEO NV PROEN SCI SORKON TC VL

ARIN BVG CPANEL EKH IIG JUBILE MCA OGC PROS SE SPG TFI WAVE

ASEFA CEN CSP ESTAR IMH KBS META PACO PTC SE-ED SST TMC WFX

ASIA CGH DEXON ETL IRCP KCAR MGC PANEL READY SINGER STC TMI WIIK
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การเปดเผยผลการสํารวจของสมาคมสงเสริมสถาบันกรรมการบริษัทไทย (IOD) ในเรื่องการกํากับดูแลกิจการ (Corporate Governance) นี้เปนการดําเนินการตาม
นโยบายของสํานักงานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย โดยการสํารวจของ IOD เปนการสํารวจและประเมินจากขอมูลของบริษัทจดทะเบียนใน
ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยและตลาดหลักทรัพยเอ็มเอไอ ที่มีการเปดเผยตอสาธารณะและเปนขอมูลท่ีผูลงทุนทั่วไปสามารถเขาถึงได ดังนั้นผลสํารวจดังกลาว
จึงเปนการนําเสนอในมุมมองของบุคคลภายนอกโดยไมไดเปนการประเมินการปฏิบัติและมิไดมีการใชขอมูลภายในในการประเมิน อนึ่ง ผลการสํารวจดังกลาว เปน
ผลการสํารวจ ณ วันที่ปรากฎในรายงานการกํากับดูและกิจการบริษัทจดทะเบียนไทยเทานั้น ดังนั้นผลการสํารวจจึงอาจเปลี่ยนแปลงไดภายหลังวันดังกลาว ทั้งนี้
บริษัทหลักทรัพย คิงสฟอรด จํากัด (มหาชน)มิไดยืนยันหรือรับรองถึงความถูกตองของผลการสํารวจดังกลาวแตอยางใด 
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Anti- Corruption Progress Indicator 2024 (https://www.thai-cac.com/who-we-are/our-members . 6 มกราคม 2568 ) 
 

บริษัทจดทะเบียนที่ไดประกาศเจตนารมณเขารวม CAC 

ACE ANI BLAND DITTO GREEN IP LIT NEX PRIME S SHR SKE SUPER TPP VNG 

ALT APCO BPS ECL HL JDF MEDEZE NTSC PROEN SAWAD SINGER SNNP TBN TQM WELL 

AMARIN ASAP CHASE EVER HUMAN KJL MJD PLE PROUD SCAP SINO SOLAR TMI UOBKH WIN 

AMC B52 CHG FLOYD IHL LDC MOSHI PRI PTC SFT SJWD SONIC TPAC UREKA XPG 
 

บริษัทจดทะเบียนที่ไดไดรับการรับรองCAC 

2S BAM CGH DRT GUNKUL KASET MENA PDG PTECH SCG SPRC THIP TSI YUASA 

AAI BANPU CHEWA DUSIT HANA KBANK META PDJ PTG SCGD SRICHA THRE TSTE ZEN 

ADB BAY CHOTI EA HARN KCAR MFC PG PTT SCGP SSF THREL TSTH ZIGA 

ADVANC BBGI CHOW EASTW HEMP KCC MFEC PHOL PTTEP SCM SSP TIDLOR TTB 

AE BBL CI ECF HENG KCE MINT PIMO PTTGC SCN SSSC TIPCO TTCL 

AF BCH CIG EGCO HMPRO KGEN MODERN PK PYLON SEAOIL SST TIPH TU 

AH BCP CIMBT EP HTC KGI MONO PL Q-CON SE-ED STA TISCO TURTLE 

AI BCPG CM EPG ICC KKP MOONG PLANB QH SELIC STGT TKN TVDH 

AIE BE8 CMC ERW ICHI KSL MSC PLANET QLT SENA STOWER TKS TVO 

AIRA BEC COM7 ETC ICN KTB MTC PLAT QTC SENX SUSCO TKT TWPC 

AJ BEYOND CPALL ETE IFS KTC MTI PLUS RABBIT SFLEX SVI TMD UBE 

AKP BGC CPAXT FNS III L&E NATION PM RATCH SGC SVOA TMILL UBIS 

AMA BGRIM CPF FPI ILINK LANNA NCAP PPP RBF SGP SVT TMT UEC 

AMANAH BLA CPI FPT ILM LH NEP PPPM RML SIRI SYMC TNITY UKEM 

AMATA BPP CPL FSMART INET LHFG NER PPS RS SIS SYNTEC TNL UPF 

AMATAV BRI CPN FSX INOX LHK NKI PQS RWI SITHAI TAE TNP UV 

AP BROOK CPW FTE INSURE LPN NOBLE PR9 S&J SKR TAKUNI TNR VCOM 

APCS BRR CRC GBX INTUCH LRH NRF PREB SA SM TASCO TOG VGI 

AS BSBM CSC GC IRPC M OCC PRG SAAM SMIT TCAP TOP VIBHA 

ASIAN BTG CV GCAP ITC MAJOR OGC PRINC SABINA SMPC TEGH TOPP VIH 

ASK BTS DCC GEL ITEL MALEE OR PRM SAK SNC TFG TPA WACOAL 

ASP BWG DELTA GFPT IVL MATCH ORI PROS SAPPE SNP TFI TPCS WHA 

ASW CAZ DEMCO GGC JAS MBAX OSP PRTR SAT SORKON TFMAMA TPLAS WHAUP 

AWC CBG DEXON GLOBAL JMART MBK PAP PSH SC SPACK TGE TRT WICE 

AYUD CEN DIMET GPI JR MC PATO PSL SCB SPALI TGH TRU WIIK 

B CENTEL DMT GPSC JTS MCOT PB PSTC SCC SPC THANI TRUE WPH 

BAFS CFRESH DOHOME GULF K MEGA PCSGH PT SCCC SPI THCOM TSC XO 
 

คําชี้แจง ขอมูลบริษัทที่เขารวมโครงการแนวรวมปฏิบัติของภาคเอกชนไทยในการตอตานทุจริต (Thai CAC) ของสมาคมสงเสริมสถาบันกรรมการบริษัทไทย มี 2 กลุม คือ 

 - ไดประกาศเจตนารมณเขารวม CAC 
 - ไดรับการรับรอง CAC 

การเปดเผยผลการประเมินดัชนีชี้วัดความคืบหนาการปองกันการมีสวนเกี่ยวของกับการทุจริตคอรัปชั่น (Anti-corruption Progress Indicators) ของบริษัทจดทะเบียนในตลาด
หลักทรัพยแหงประเทศไทยซึ่งจัดทําโดยสถาบันไทยพัฒนนี้ เปนการดําเนินการตามนโยบายและตามแผนพัฒนาความยั่งยืนสําหรับบริษัทจดทะเบียนของสํานักงานคณะกรรมการ

กํากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย โดยผลการประเมินดังกลาวของสถาบันไทยพัฒน อาศัยขอมูลที่ไดรับจากบริษัทจดทะเบียนตามที่บริษัทจดทะเบียนไดระบุในแบบแสดงขอมูล
เพื่อการประเมิน Anti-corruption ซึ่งไดอางอิงขอมูลมาจากแบบแสดงรายการขอมูลประจําป (แบบ 56-1) รายงานประจําป (แบบ 56-2) หรือในบุคคลภายนอก โดยมิไดเปนการ

ประเมินการปฏิบัติของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย และมิไดใชขอมูลภายใจเพ่ือการประเมินเนื่องจากผลการประเมินดังกลาวเปนเพียงผลการประเมิน ณ 
วันที่ปรากฏในผลการประเมินเทาน่ัน ดังนั้นผลการประเมินจึงอาจเปล่ียนแปลงไดภายหลังวันดังกลาว หรือเมื่อขอมูลที่เกี่ยวของมีการเปลี่ยนแปลง ทั้งนี้ บริษัทบริษัทหลักทรัพย คิงส

ฟอรด จํากัด (มหาชน)มิไดยืนยัน ตรวจสอบ หรือรับรองความถูกตองครบถวนของผลการประเมินดังกลาวแตอยางใด 



ชื่อ นามสกุล 
ตําแหนง

เลขที่ทะเบียน

 SEC
โทรศัพท อีเมล

เปนนักวิเคราะหทางดานปจจัยพื้นฐาน

 (โปรดระบุชื่อหุนและกลุมอุตสาหกรรม)

อภิชัย เรามานะชัย ผูชวยกรรมการผูจัดการ 002939 02 829 6999 Ext. 2200 apichai.ra@kfsec.co.th

นักวิเคราะหการลงทุนปจจัยทางเทคนิค

นักวิเคราะหกลยุทธการลงทุน

นักวิเคราะหการลงทุนปจจัยพื้นฐานดานตลาดทุน

นพพร ฉายแกว ผูจัดการอาวุโส 043964 02 829 6999 Ext. 2203 nopporn.ch@kfsec.co.th พลังงานและปโตรเคมี ยานยนต ขนสงทางอากาศ

ณัฐธวัช ภูสุนทรศรี นักวิเคราะห 087077 02 829 6999 Ext. 2204 nattawat.po@kfsec.co.th อาหาร, การแพทย, พาณิชย

ณัฐ แกวบริสุทธิ์สกุล ผูชวยนักวิเคราะห เทคโนโลยีสารสนเทศและการสื่อสาร 

 และกลุมบริการรับเหมากอสราง




